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Wstep ISHE

Stowo od Prezesa PTE

Biuletyn” ten jest publikacja specjal-
99 na, kierowang przede wszystkim do
ucznidéw i nauczycieli szké6t ponadgimna-
zjalnych uczestniczacych w ogélnopolskiej
Olimpiadzie Wiedzy Ekonomicznej, i dotyczy
jej XXIV edycji. Olimpiada ta organizowana
jest przez Polskie Towarzystwo Ekonomiczne,
przy wspoludziale Ministerstwa Edukacji
Narodowej. Wspierana jest ponadto przez
wspoélpracujace z naszym Towarzystwem
instytucje, osoby prawne i fizyczne, ktorym
na sercu lezy troska o poziom edukacji eko-
nomicznej.

Olimpiada jest priorytetowym zadaniem
Polskiego Towarzystwa Ekonomicznego jako
organizacji statutowo zobowigzanej do krze-
wienia wiedzy ekonomicznej. Trudno przece-
ni¢ wage takiego przedsiewziecia, zwazywszy
zwlaszcza na wcigz jeszcze niestatysfakcjonu-
jacy poziom §wiadomosci ekonomicznej w spo-
leczenstwie, co zarazem sprawia, ze wystepu-
je dramatyczny deficyt przyszloSciowej my-
§li strategicznej. ,,Niewiedza to noc umystu,
ale noc bez gwiazd i Ksiezyca” (Konfucjusz).
Waznym czynnikiem przezwyciezania tego
deficytu edukacyjnego jest popularyzowanie
wiedzy ekonomicznej i zaszczepianie ekono-
micznej mysli strategicznej w umystach mto-
dziezy przedmaturalnej. Olimpiada Wiedzy
Ekonomicznej niewgtpliwie temu stuzy.

Juz po raz dwudziesty czwarty, poczawszy od
roku szkolnego 1987/1988, mlodziez szkét po-
nadgimnazjalnych staje w szranki o ekonomicz-
ne laury olimpijskie. Cho¢ jak w kazdych olim-
pijskich zmaganiach, laury czekajg tylko na
najlepszych, to z pewnoécig wszyscy uczestnicy
zawodow wygrywajg poprzez sam fakt uczest-
nictwa w nich. Po$wiecajg bowiem czas i ener-
gie na zglebianie wiedzy na temat zagadnien

nieodlgcznych w codziennym zyciu, niezbed-
nych w podejmowaniu rozmaitych decyzji i to
nie tylko ekonomicznych. Niemalze w kazdym
dniu stajemy przeciez przed konieczno$cig do-
konywania wyboréw, ktore w znacznej mierze
majg podloze ekonomiczne. Ekonomia bowiem
to nauka o gospodarowaniu. Jej przedmiotem
sg dobra gospodarcze, czyli dobra rzadkie, a za-
tem takie, ktorych zasoby sg ograniczone. Stad
tez racjonalne gospodarowanie nimi warun-
kuje lepsze zaspokojenie potrzeb ludzkich, co
z kolei rzutuje na ogdlng jako$¢ naszego zycia.
Racjonalno$é taka wymaga wiedzy i inteligencji
ekonomicznej, tym bardziej ze istota ,,inteligen-
¢ji polega na umiejetnoSci dostrzegania znacze-
nia codziennych spraw”. Wiedza ekonomiczna
sprzyja trafnoSci decyzji gospodarczych, w tym
zwlaszceza codziennie podejmowanych decyzji
dotyczgcych wykorzystywania najbardziej cen-
nego i niestety nieodnawialnego zasobu, jakim
jest czas. Ma on wymierne znaczenie w gospo-
darce pienieznej. Czas, jesli jest tracony, traco-
ny jest bezpowrotnie. Olimpijskie zmagania to
dla mtodziezy z pewnoscig jeden z bardziej am-
bitnych sposobow zagospodarowywania czasu,
ktéry moze by¢ biezacym i przyszlosciowym
zrédlem nie tylko sukceséw i satysfakeji zycio-
wej, ale takze waznym czynnikiem ksztaltowa-
nia dobrostanu spoteczno-ekonomicznego.
Olimpiada Wiedzy Ekonomicznej jest
realizowana corocznie, kazdorazowo pod
innym haslem przewodnim. W biezacym roku
szkolnym 2010/2011 jest to hasto: ,,Czlowiek
w $wiecie pienigdza”. Temat taki jest aktual-
ny zawsze, ale obecnie nabiera specjalnego wy-
miaru. Wciaz jeszcze nie do konca pokonany
globalny kryzys finansowy w spektakularny
spos6b wskazuje, jak grozne moga by¢ nastep-
stwa nieprawidlowego, zaslepionego chciwo-
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§cig obchodzenia sie z pienigdzem. Potwierdza
to sluszno$c¢ sentencji Benjamina Franklina,
ze ,,droga do bogactwa prowadzi przez prace
i oszczedno§é”, jednak zarazem wskazuje, ze
to ,,nie bogactwa czynia czlowieka szczesli-
wym, ale ich dobre uzycie” (Cervantes). ,,Nie
jest bogaty ten, kto duzo ma, lecz ten, kto duzo
daje” (Fromm). Najcenniejszym za$ bogac-
twem i jego zZrédlem jest wiedza. Dokonania
laureatow Olimpiady Wiedzy Ekonomicznej
potwierdzaja, ze wiedza ta jest dobrze wyko-
rzystywana, Olimpiada stuzy bowiem wyla-
nianiu najbardziej utalentowanej mtodziezy
w dziedzinie ekonomii, a tym samym sprzyja
rozwojowi i pozyskiwaniu dla dobra naszego
kraju wysoko wykwalifikowanych ekonomi-
stow, w tym naukowcoéw oraz menedzerow.

O znaczeniu Olimpiady Wiedzy Ekono-
micznej dla popularyzowania wiedzy na te-
mat gospodarki i teorii ekonomii $wiadczy¢
moze chociazby fakt, ze w ciagu minionych
23 lat uczestniczyto w niej blisko éwieré mi-
liona uczniéw. Realizacja tak waznego przed-
siewziecia jest mozliwa dzieki spoleczne-
mu wysitkowi wielu érodowisk. W imieniu
Zarzgdu Krajowego Polskiego Towarzystwa
Ekonomicznego i wlasnym bardzo dzieku-

je wszystkim osobom i instytucjom zaanga-
zowanym w organizacje Olimpiady Wiedzy
Ekonomicznej — za poswiecony wysitek, poten-
cjal intelektualny, czas i Srodki. Merytoryczny
program tego przedsiewziecia jest efektem
pracy, liczacego 21 os6b, Komitetu Glownego
Olimpiady, w sktad ktérego wchodzg wybitni
naukowcy, do$wiadczeni nauczyciele przed-
miotéw ekonomicznych, a takze eksperci re-
prezentujacy praktyke gospodarczg. Dzieki
zaangazowaniu wspolpracujacych z Polskim
Towarzystwem Ekonomicznym partneréw
spolecznych i mecenas6w mozliwe jest na-
gradzanie uczestniczgcej w Olimpiadzie mlo-
dziezy, jej opiekunéw naukowych i najlep-
szych szko6t. Laureaci i finali§ci Olimpiady
maja pierwszenstwo w ubieganiu sie o przyje-
cie na wiele wyzszych uczelni ekonomicznych,
uniwersytetow, wyzszych szkét technicznych
i pedagogicznych.

Zycze uczestnikom Olimpiady Wiedzy
Ekonomicznej sukceséw i satysfakeji oraz wie-
lu innych pozytkéw z poglebiania wiedzy eko-
nomicznej i przyblizania sie do lepszego rozu-
mienia $wiata. Felix, qui potuit rerum cogno-
scere causas — szczesliwy, kto zdotal poznac
przyczyny wszechrzeczy (Wergiliusz).

Prezes
Polskiego Towarzystwa Ekonomicznego

S lppayts—

prof. nadzw. dr hab. Elzbieta Maczynska
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Grzegorz Watega

sekretarz naukowy Komitetu Gtéwnego Olimpiady Wiedzy Ekonomicznej

Sprawozdanie z przebiegu
zawodow XXIII Olimpiady
Wiedzy Ekonomicznej w roku
szkolnym 2009/2010

1. Przygotowania do zawodoéw

roku szkolnym 2009/2010 odbyla sie

XXIII Olimpiada Wiedzy Ekonomicznej
pod haslem ,Wahania koniunktury a rozwdj
gospodarki”. Patronat honorowy nad XXIII
Olimpiada objal wicepremier Rzeczypospolitej
Polskiej, minister gospodarki Waldemar
Pawlak.

Przygotowania do XXIII Olimpiady Wiedzy
Ekonomicznej rozpoczely sie w lipcu 2009 r.
Jak co roku, réwniez i w tej edycji wprowadzo-
no szereg usprawnien organizacyjnych oraz
podjeto dzialania majace na celu uatrakcyj-
nienie zawodéw dla mtodziezy.

Na podstawie do§wiadczen z ubieglej edy-
¢ji zmodyfikowano m.in. elektroniczny for-
mularz zgloszenia udziatu szkoly w zawodach
Olimpiady Wiedzy Ekonomicznej oraz struk-
ture pytan na zawodach II i III stopnia.

Komitet Glowny Olimpiady Wiedzy Ekono-
micznej wydal w nakladzie 5,2 tys. egzempla-
rzy ,, Informator o Olimpiadzie...” oraz plakat
promujacy zawody wsrod uczniow. Dodatkowo
ukazal sie numer specjalny ,,Biuletynu Pol-
skiego Towarzystwa Ekonomicznego”, w ca-
losci poswiecony zawodom Olimpiady Wiedzy
Ekonomicznej, w tgcznym nakladzie 9 tys.

egzemplarzy. Ponadto po raz pierwszy przy-
gotowano pamigtkowe dyplomy z podzieko-
waniem za udzial w zawodach dla opiekunéow
naukowych i szkét bioracych udziat w XXII
Olimpiadzie Wiedzy Ekonomicznej.

Materialy te zostaly rozdystrybuowane —
na podstawie bazy teleadresowej pozyska-
nej z Ministerstwa Edukacji Narodowej — do
szkoét i kuratoriow oSwiaty w calej Polsce.
Uzupelnieniem powyzszych dzialan byla prze-
prowadzona na szerokg skale — podobnie jak
w latach ubiegtych — akcja mailingowa (pocz-
ta elektroniczng).

Duzy nacisk zostal potozony na efektyw-
ng komunikacje ze szkotami, nauczycielami
i uczniami. W tym celu wykorzystywano nie
tylko internet, ale takze poczte tradycyjna
i kontakty telefoniczne. Aktualizowana na
biezgco strona internetowa stanowi swoistg
wizytowke Olimpiady Wiedzy Ekonomiczne;.
Pozwala ona §ledzié nie tylko wydarzenia zwig-
zane bezpoSrednio z zawodami, ale réwniez
przyblizy¢ dziatalnoéé¢ Polskiego Towarzystwa
Ekonomicznego. Uzupelnieniem dzialan w in-
ternecie jest forum internetowe oraz biuletyn
(newsletter) rozsylany pocztg elektroniczna,
ktéry zyskat state grono uzytkownikow.

Biuletyn PTE nr 5/2010
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2. Przebieg zawodoéw | stopnia
(szkolnych) XXIIl Olimpiady
Wiedzy Ekonomicznej

Zgloszenia szkol — zgodnie z harmonogra-
mem - byly przyjmowane do 30 wrze-
$nia 2009 r. Do zawodéw szkolnych XXIII
Olimpiady Wiedzy Ekonomicznej zgloszonych
zostalo Igcznie 14 066 ucznioéw z 837 szkot po-
nadgimnazjalnych. Aktualna edycja Olimpiady

spotkata sie z najwiekszym zainteresowaniem
w wojewoddztwach: dolnoslgskim, kujawsko-
pomorskim, malopolskim, mazowieckim, wiel-
kopolskim i §lgskim.

W kazdym z tych sze$ciu wojewodztw cheé
udzialu w Olimpiadzie zglosilo ponad tysiac
0s6b. Szczegélowe informacje na temat licz-
by zgloszonych uczniéow i szkél w poszcze-
gélnych komitetach okregowych zawiera ta-
bela 1.

Tabela 1. Zawody | stopnia (szkolne) XXIII Olimpiady Wiedzy Ekonomicznej — informacje o liczbie ucznidw i szkét

Sidtziba Komitetu Zgtoszenia Faktycany udaat ey ucnion
Okregowego . . . . do nadestanych
liczba oséb liczba szkot liczba o0s6b liczba szkot zgtoszen (w %)
Biatystok 456 23 297 23 65
Bydgoszcz 172 58 841 56 72
Czestochowa 388 20 357 20 92
Gdarnsk 779 48 538 43 69
Katowice 1018 77 697 72 68
Kielce 396 27 304 27 77
Krakow 1027 69 764 69 74
Lublin 720 47 578 47 80
todz 764 45 636 44 83
Olsztyn 511 35 413 35 81
Opole 602 31 399 30 66
Poznan 1572 86 1212 84 77
Rzeszow 547 42 398 40 73
Szczecin 721 40 555 40 76
Warszawa 1457 89 998 85 68
Wroctaw 1264 64 937 63 74
Zielona Gora 666 36 492 36 74
Ogotem 14 066 837 10416 814 74

Analizujac liczbe uczestnikéow i szkot w za-
wodach ostatnich edycji, nalezy stwierdzic, ze
zawody Olimpiady Wiedzy Ekonomicznej cie-
szg sie duzym zainteresowaniem. Potwierdza
to wysoki poziom merytoryczny i organizacyjny
zawodow. Liczba szkot bioracych udzial w za-
wodach w ostatnich latach jest stala i oscyluje

wokot 800. Natomiast sytuacja demograficzna
nie pozostaje bez wptywu na liczbe uczestni-
kow w ostatniej edycji — mniejsze grupy mlo-
dziezy w szkolach ponadgimnazjalnych zauwa-
zalne sg rowniez w statystykach dotyczacych
zawod6w Olimpiady. Szczegélowe informacje
na ten temat prezentuja rysunki 11 2.

Biuletyn PTE nr5/2010
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Zawody I stopnia (szkolne) zostaty prze-
prowadzone we wszystkich szkotach, ktére
zglosily che¢ uczestniczenia w Olimpiadzie
i przystapily do niej w dniu 5 listopada 2009 r.
Zawody rozpoczely sie o godzinie 9%, a czas
ich trwania wynosil 120 minut. Dystrybucja
zestawow pytan na zawody szkolne odbyla sie
za poSrednictwem Poczty Polskiej listami po-
leconymi. Zestawy pytan zostaly zabezpieczo-
ne tak, aby niemozliwe bylo zapoznanie sie
z ich treScig przed rozpoczeciem zawodow.

Uczestnicy Olimpiady odpowiadali na jedno
pytanie opisowe o charakterze ogélnym (prze-

| Szkoty - faktyczny udziat

-
XXIll OWE Rysunek 2. Liczba szkét w ostatnich

czterech edycjach Olimpiady Wiedzy
Ekonomicznej

krojowym), nawigzujgce do hasta przewodnie-
go, rozwigzywali zadanie z podstaw ekonomii
oraz 35 pytan testowych (kazde z jedng prawi-
dlowg odpowiedzia). Zestaw pytan na zawody
I stopnia (szkolne) XXIII Olimpiady Wiedzy
Ekonomicznej wraz z rozwigzaniami znajduje
sie na stronie 24 , Biuletynu”.

Na podstawie protokotéw Komitetéw Okre-
gowych w zawodach szkolnych XXIII Olim-
piady Wiedzy Ekonomicznej wzielo udziatl
10 416 uczniow z 814 szko6l. Réznica pomie-
dzy liczbg zawodnikéw zgloszonych, a fak-
tycznie przystepujacych do zawodéw wynio-

Biuletyn PTE nr 5/2010
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sta ok. 26%. Rozbiezno§é ta wynika w gtéwnej
mierze z rezygnacji czeSci ucznidéw z wzie-
cia udzialu w zawodach oraz sporadycznych
przypadkéw zglaszania zawyzonej liczby
uczestnikow przez szkoly.

Klucz z prawidlowymi odpowiedziami na
pytania z zawodow szkolnych zostal upu-
bliczniony na stronie internetowej Olimpiady
(www.pte.pl/owe). Na jego podstawie Komisje
Szkolne dokonaly wstepnej weryfikacji prac.
Zgodnie z regulaminem Olimpiady Wiedzy
Ekonomicznej do Komitetéw Okregowych
zostaly przekazane wszystkie zestawy prac,
zarowno wypelnione, jak i niewypelnione.

W terminie do 30 listopada 2009 r. sktady
jury powolane przy Komitetach Okregowych
dokonaly weryfikacji prac nadestanych przez
szkoly. Na tej podstawie Komitety Okregowe
zakwalifikowaly — na zasadach konkursu -
do zawodow II stopnia (okregowych) XXIII
Olimpiady Wiedzy Ekonomicznej Igcznie 1061
uczniéw. Srednia liczba punktéw uzyska-
nych w zawodach szkolnych XXIII Olimpiady
Wiedzy Ekonomicznej przez uczniow zakwa-
lifikowanych do zawodéw II stopnia (okrego-
wych) wynosita 61, a najczestsza statystycznie
liczba punktéw (modalna) to 50. Analiza licz-
by punktéw uzyskanych w zawodach szkol-
nych przez zawodnikéw zakwalifikowanych
do zawodow okregowych wskazuje, ze polo-
wa zakwalifikowanych uzyskata co najmniej
59 pkt (mediana).

3. Przebieg zawodow Il stopnia
(okregowych) XXIII Olimpiady
Wiedzy Ekonomicznej

Zawody II stopnia (okregowe) XXIII Olim-
piady Wiedzy Ekonomicznej odbyly sie w §rode
6 stycznia 2010 r. w siedemnastu Komitetach
Okregowych zlokalizowanych w najwiek-
szych miastach: Bialymstoku, Bydgoszczy,
Czestochowie, Gdansku, Katowicach, Kielcach,
Krakowie, Lublinie, Y.odzi, Olsztynie, Opolu,
Poznaniu, Rzeszowie, Szczecinie, Warszawie,
Wroclawiu i Zielonej Goérze.

Zawody rozpoczely sie o godzinie 11%, a czas
ich trwania wynosit 120 minut. Uczestnicy za-
wodow okregowych mieli przedstawié mecha-
nizmy oddzialywania negatywnych zewnetrz-
nych impulséw koniunkturalnych na gospodar-
ke Polski. Oprocz tego rozwiazywali zadanie
z analizy finansowej i 30 pytan testowych.
Zestaw pytan z zawodow II stopnia (okrego-
wych) XXIII Olimpiady Wiedzy Ekonomicznej
zostal zamieszczony w niniejszym numerze
»Biuletynu” na stronie 29.

Prace uczestnikéw zawodow II stopnia
(okregowych) zostaly ocenione przez jury ob-
radujace przy kazdym Komitecie Okregowym,
a nastepnie przekazane do zespolu ds. wery-
fikacji wynikéw zawodoéw II stopnia (okre-
gowych), powolanego przez Komitet Glowny
Olimpiady Wiedzy Ekonomiczne;.

Do zawodo6w III stopnia (centralnych) — de-
cyzja Komitetu Gtéwnego — zostato zakwalifi-
kowanych 100 najlepszych uczestnikow, ktérzy
wywodzg sie z 54 szk6t. W tym roku o laury
finalistow i laureatow rywalizowalo 88 chlopcow
i 12 dziewczat. W finalowej grupie znalazlo sie
az 8 uczniow z III Liceum Ogdlnoksztalcacego
im. Marynarki Wojennej RP w Gdyni,
7 uczniéw z I Liceum Ogélnoksztalcgcego
im. E. Dembowskiego w Zielonej Gorze oraz
6 uczniéow z XIV Liceum Ogé6lnoksztalcgcego
im. Polonii Belgijskiej we Wroctawiu.

Srednia liczba punktéw uzyskanych w zawo-
dach II stopnia (okregowych) XXIII Olimpiady
Wiedzy Ekonomicznej przez uczniéow zakwali-
fikowanych do zawodo6w III stopnia (central-
nych) wynosita 64,3. Analiza wskazuje, ze po-
fowa zakwalifikowanych uczestnikow uzyskala
co najmniej 63 pkt (mediana). Podobng warto§é
miala modalna.

Zmaganiom uczestnikow w Olimpiadzie
zawsze towarzyszag dziatania edukacyj-
ne i popularyzujgce wiedze ekonomicznag.
Tak tez byto i w XXIII Olimpiadzie Wiedzy
Ekonomicznej. Wszyscy uczestnicy zawodow
okregowych, ich opiekunowie naukowi oraz
szkoly otrzymali ksigzke G. Santambrogio pt.
Barwy pienigdza (Wydawnictwo Jednos¢) oraz

Biuletyn PTE nr5/2010
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ksigzke G.W. Kotodko pt. Wedrujgcy swiat
(Wydawnictwo Prészynski i S-ka). Po 3 tys.
egz. kazdej publikacji ufundowal Narodowy
Bank Polski, z ktéorym nastapito zacieSnienie
wspolpracy w biezacej edycji Olimpiady.

4. Przebieg zawodoéw Il stopnia
(centralnych) XXIII Olimpiady
Wiedzy Ekonomicznej

Zawody III stopnia (centralne) XXIII
Olimpiady Wiedzy Ekonomicznej odbyly sie
20 i 21 marca 2010 r. (sobota i niedziela)
w Centrum Edukacji Statystycznej Glownego
Urzedu Statystycznego w Jachrance koto
Warszawy.

Pierwszy dzien zawodéw mial charakter
egzaminu pisemnego. W pytaniu opisowym
uczestnicy mieli — w §wietle wybranych teo-
rii cyklow koniunkturalnych — wskazac argu-
menty za i przeciw stabilizacji gospodarki
przez panstwo. Ponadto rozwigzywali zadanie
analityczne i pytania testowe, w ktorych wie-
cej niz jedna odpowiedz mogta byé prawidlo-
wa. Zestaw pytan z zawodow tego stopnia zo-
stal zamieszczony na stronie 34 ,,Biuletynu”.
Nastepnego dnia 46 uczniéw z najlepszymi
wynikami po czesSci pisemnej przystgpilo do
czesci ustnej zawodow.

Zwyciezcg XXIII Olimpiady Wiedzy Ekono-
micznej zostal Piotr Zoch z VIII Liceum
Ogélnoksztalcagcego im. Wiadystawa IV
w Warszawie. Drugie miejsce przypadlo ex
aequo Antoniemu Kar§nickiemu z XIII Liceum
Ogdlnoksztalcgcego w Szczecinie oraz Maciejowi
Zdrolikowi z XIV Liceum Ogolnoksztalcgcego
im. Polonii Belgijskiej we Wroctawiu. Na trze-
cim miejscu znalaz! sie Konrad Bablinski z XIII
Liceum Ogolnoksztalcacego w Szczecinie.

Komitet Glowny Olimpiady Wiedzy Ekono-
micznej przyznal lgcznie 30 tytulow laure-
ata i 69 tytulow finalisty. Liste laureatow
i finalistow zawodo6w III stopnia (centralnych)
XXIII Olimpiady Wiedzy Ekonomicznej wraz
z uzyskang przez nich punktacjg przedsta-
wiajg tabele 2 i 3. W gronie laureatow XXIII

Olimpiady Wiedzy Ekonomicznej znalazlo sie
27 chlopcow i 3 dziewczeta. Warto podkreslié,
ze tegoroczne zawody finalowe zostaly catko-
wicie zdominowane przez uczniéow szkoét ogol-
noksztalcgcych.

Najlepszymi szkotami w XXIII Olimpiadzie
Wiedzy Ekonomicznej okazaly sie: Liceum
Akademickie w Zespole Szkol Uniwersytetu
Mikotaja Kopernika w Toruniu (3 laureatow),
VI Liceum Ogélnoksztalcace im. J.J. Snia-
deckich w Bydgoszczy (2 laureatow), VIII Lice-
um Ogoélnoksztalcagcego im. Wiadystawa
IV w Warszawie (2 laureatéow), XIII Liceum
Ogoélnoksztalcace w Szczecinie (2 laurea-
téow), XXVIII Liceum Ogdlnoksztalcgce
im. T. Czackiego w Warszawie (2 laure-
atow) oraz LXIX Liceum Ogoélnoksztalcace
im. S.I. Witkiewicza w Warszawie (2 laure-
atow). Liste szkot i opiekunow naukowych lau-
reatow i finalistow XXIII Olimpiady Wiedzy
Ekonomicznej prezentuje tabela 4.

Jury pod przewodnictwem prof. dr. hab.
Eugeniusza Kwiatkowskiego nie miato tatwe-
go zadania, poniewaz poziom wiedzy uczest-
nikéw byt bardzo wyréwnany, co szczegdlnie
byto wida¢ w trakcie czesSci ustnej zawodow.
Swiadczy o tym juz sam fakt, ze 30 najlep-
szych uczestnikéw zajelo tylko 16 miejsc (po
kilku ex aequo na tym samym miejscu).

Dodatkowo podczas zmagan finatowych od-
byly sie dwa konkursy o nagrode specjalna,
ktore stanowig wyraz Scistych zwigzkoéw po-
miedzy praktyka gospodarczg a Olimpiada.
Fundatorem jednej z nich byla Polska Izba
Ubezpieczen (www.piu.org.pl). Nagroda ta
przyznana byla juz po raz pigty za najlepszg
prace konkursowsa z zakresu ubezpieczen go-
spodarczych. W biezgcej edycji Olimpiady ka-
pitula nagrody specjalnej przyznata wyrédznie-
nie w kwocie 800 z! dla Piotra Pitata z CXXII
Liceum Ogodlnoksztalcacego im. I. Domeyki
w Warszawie. Ponadto podczas zawodow 111
stopnia (centralnych) rozstrzygnieto kon-
kurs o nagrode specjalng Izby Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami (www.izfa.pl). Damian
Sliwiriski z Zespolu Szkot nr 1 w Walczu za na-
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pisanie najlepszego — ciekawego i nieszablono-
wego — eseju na temat rynku funduszy inwe-
stycyjnych wygral nowoczesny komputer prze-
noény (notebook) o wartoSci 5 tys. zl.

W trakcie zawodow centralnych — 20 marca
2010 r. — uczestnicy i ich opiekunowie spotkali
sie z prezesem Narodowego Banku Polskiego
Stawomirem Skrzypkiem. Bylo to wydarze-
nie bez precedensu w ponad 20-letniej historii
Olimpiady — dotad uczestnicy zawodow central-
nych nie goscili jeszcze w miegjscu, gdzie podej-
mowane sg najwazniejsze decyzje ekonomicz-
ne w kraju. Oprocz dyskusji o najwazniejszych
problemach gospodarczych mieli oni takze oka-
zje zwiedzi¢ Gabinet Numizmatyczny NBP.

Ponadto, niezaleznie od rywalizacji olimpij-
skiej, w sobotnie popotudnie odbyt sie wyklad
dla mtodziezy i ich opiekunéw naukowych.
Prof. dr hab. Witold Orlowski wygtosil wy-
ktad nt. ,,Co moze wynikaé dla Polski z global-
nego kryzysu?”. Wyktad spotkatl sie z duzym
zainteresowaniem mtodziezy i jej opiekunéw.
W trakcie zadawania pytan i dyskusji uczest-
nicy zawodow centralnych wykazali sie gle-
bokg wiedza ekonomiczng oraz znajomoScia
aktualnych problemoéw gospodarczych Polski.

Wszyscy uczestnicy tegorocznych zawodow
finatowych otrzymali ksigzki ufundowane przez
Telekomunikacje Polskg SA, Fundacje Edukacji
Rynku Kapitalowego, Wydawnictwo Naukowe
PWN oraz Polskie Towarzystwo Ekonomiczne.
Ponadto Komisja Nadzoru Finansowego prze-
kazala ciekawe gadzety, wérdd ktorych znalazly
sie: pamigtkowe koszulki, pendrive’y, smycze,
dlugopisy, notatniki oraz plecaki.

5. Uroczyste zakonczenie XXIII
Olimpiady Wiedzy Ekonomicznej
w Kancelarii Prezesa Rady
Ministrow

Uroczyste zakonczenie wienczace rywali-
zacje w zawodach stanowi juz trwaly element
kazdej edycji Olimpiady Wiedzy Ekonomiczne;.
Tradycja jest, ze co roku z najlepszymi mtody-
mi ekonomistami spotykajg sie osoby, ktore

podejmujg w kraju najwazniejsze decyzje go-
spodarcze — premierzy i ministrowie finanséw.
Podobnie byto i w tej edycji.

W poniedziatek 21 czerwca 2010 r. odbylo
sie spotkanie w Sali Kolumnowej Kancelarii
Prezesa Rady Ministrow. Pomimo wielu obo-
wigzkow zwigzanych m.in. z usuwaniem skut-
kéw powodzi premier rzadu Donald Tusk zna-
lazl czas i zaprosil na spotkanie laureatéw, ich
opiekunéw naukowych oraz dyrektorow najlep-
szych szko6l. W imieniu gospodarza w spotkaniu
uczestniczyl podsekretarz stanu w Kancelarii
Prezesa Rady Ministréow Adam Jasser. Z ra-
mienia organizatoréw Olimpiady spotkanie
prowadzili: wiceprezes Polskiego Towarzystwa
Ekonomicznego dr Artur Pollok oraz przewod-
niczgcy Komitetu Gtéwnego Olimpiady Wiedzy
Ekonomicznej prof. dr hab. Stanistaw Owsiak.
Wzieli w nim rowniez udzial: Jacek Krawczyk
— dyrektor Departamentu Zwiekszania Szans
Edukacyjnych w Ministerstwie Edukacji Na-
rodowej, Ewa Rudomino - radca ministra
w Departamencie Ksztalcenia Zawodowego
i Ustawicznego Ministerstwa Edukacji Na-
rodowej, Eugeniusz Gatnar — czlonek Zarzgdu
Narodowego Banku Polskiego, J6zef Ruszar —
dyrektor Departamentu Edukacji i Wydawnictw
Narodowego Banku Polskiego, Mitosz Rojek
— dyrektor Departamentu Edukacji Komisji
Nadzoru Finansowego oraz opiekunowie na-
ukowi laureatow, dyrektorzy najlepszych szkot,
jak réwniez przedstawiciele mecenasow.

Na poczgtku spotkania dr Artur Pollok
przedstawil idee i cele Olimpiady Wiedzy
Ekonomicznej oraz krétko jej historie. Nastep-
nie glos zabral prof. dr hab. Stanistaw Owsiak,
ktory zaprezentowal informacje o biezacej edycji
Olimpiady. W trakcie spotkania okolicznosciowe
przemowienia wyglosili takze przedstawiciele
partneréw Olimpiady Wiedzy Ekonomicznej
— Jacek Krawczyk z Ministerstwa Edukacji
Narodowej oraz Jozef Ruszar z Narodowego
Banku Polskiego.

Piotr Zoch z VIII Liceum Ogolnoksztalcacego
im. Wladystawa IV w Warszawie — zwyciezca
XXIII Olimpiady Wiedzy Ekonomicznej —
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otrzymal nagrody: Prezesa Rady Ministrow
i Wiceprezesa Rady Ministréow Rzeczpospolitej
Polskiej w wysokoéci 10 tys. zt oraz nagrode
prezesa Polskiego Towarzystwa Ekonomicz-
nego w kwocie 2,5 tys. z1.

Roéwniez Liceum Akademickie w Zespole
Szkot Uniwersytetu Mikolaja Kopernika w To-
runiu - szkota, z ktérej w XXIII Olimpiadzie
Wiedzy Ekonomicznej wywodzilo sie najwie-
cej, bo trzech laureatow i jeden finalista —
otrzymala nagrody: Prezesa Rady Ministrow
i Ministra Gospodarki w kwocie 6 tys. zl oraz
Szefa Kancelarii Prezesa Rady Ministrow w po-
staci sprzetu fotograficznego. Szkola ta otrzy-
mala takze pamigtkowy dyplomy od Polskiego
Towarzystwa Ekonomicznego.

Nie zapomniano tez o pieciu kolejnych
szkotach — VI Liceum Ogoélnoksztalcgcym im.
J.J. Sniadeckich w Bydgoszczy, VIII Liceum
Ogob6lnoksztalcgcym im. Wiladystawa IV
w Warszawie, XIII Liceum Ogoélnoksztatcgcym
w Szczecinie, XVIII Liceum Og6lnoksztalcacym
im. T. Czackiego w Warszawie, LXIX Liceum
Ogéblnoksztalcagcym im. S.I. Witkiewicza
w Warszawie, ktore osiagnety doskonate wyni-
ki w XXIII Olimpiadzie Wiedzy Ekonomicznej
(kazda ze szkél moze poszcezycié sie dwoma
laureatami). Szkoly te otrzymaly funkcjonal-
ne projektory multimedialne o wartosci po-
nad 3 tys. zl.

Na zakonczenie tej czeSci spotkania glos
zabral zwyciezca XXIII Olimpiady Wiedzy
Ekonomicznej, ktory w imieniu laureatéow
iich opiekunéw naukowych podziekowal Panu
Ministrowi za spotkanie, a mecenasom i spon-
sorom Olimpiady za ufundowanie atrakcyj-
nych nagrdod. Stowa uznania skierowal tez
do obecnych na sali organizatoréw — wladz
Polskiego Towarzystwa Ekonomicznego i czlon-
kéw Komitetu Glownego Olimpiady Wiedzy
Ekonomicznej. Podziegkowal im za zaangazowa-
nie w organizacje zawodow wszystkich szczebli
oraz mozliwo$¢ rywalizacji o olimpijskie laury.

W drugiej czesci spotkania uhonorowano
pozostalych laureatow. Zdobywcy II miejsca
(ex aequo) — Antoni Karénicki z XIII Liceum

Ogoélnoksztalcacego ze Szczecina i Maciej
Zdrolik z XTIV Liceum Ogoélnoksztalcacego im.
Polonii Belgijskiej we Wroctawiu — otrzymali
roczne stypendia w wysokoSci 8,5 tys. zt kaz-
de. Kolejny laureat — Konrad Bablinski z XIII
Liceum Ogolnoksztalcgcego w Szczecinie, kto-
ry zajal III lokate — otrzymal roczne stypen-
dium w wysokosci 6,5 z1.

Dziesieciu kolejnych laureatow, ktorzy zajeli
miejsca od IV do IX, otrzymalo roczne stypen-
dia Orange w kwocie 5 tys. zt. Wéréd tej grupy
znalazly sie nastepujace osoby: Hanna Cichy
z IV Liceum Ogolnoksztalcgcego im. S. Staszica
w Sosnowcu i Emil Derda z III Liceum
Ogoélnoksztalecgcego im. Unii Lubelskiej
w Lublinie (obydwoje na miegjscu IV), Artur
Rutkowski z VI Liceum Ogodlnoksztalcgcego
im. J.J. Sniadeckich w Bydgoszczy i Jarostaw
Kuénierz z V Liceum Ogdélnoksztatcacego
im. A. Witkowskiego w Krakowie (obydwaj
na miejscu V), Mateusz Wach z Liceum
Akademickiego w Zespole Szk6t Uniwersytetu
Mikotaja Kopernika w Toruniu, Michat
Puchata XXVII z Liceum Ogélnoksztalcgcego
im. T. Czackiego w Warszawie i Krzysztof
Aszkowski z II Liceum Og6lnoksztalcace
im. Unii Europejskiej w Zielonej Gérze (cala
trojka na miejscu VI), Pawel Koczara z VIII
Liceum Ogodlnoksztalcgcego im. Wiadystawa
IV w Warszawie (miejsce VII), Piotr Filip
Micuta z XXVII Liceum Ogo6lnoksztalcgcego
im. T. Czackiego w Warszawie (miejsce
VIII) oraz Michat Leszczynski z V Liceum
Ogoblnoksztalcgcego w Bielsku-Bialej (miej-
sce IX). Roczne stypendia w kwocie 5 tys. zt
przyznano takze Dominice Czyz z I Liceum
Ogolnoksztalcacego im. W. Jagietlty w Krasnym-
stawie oraz Pawlowi Romanskiemu z III Li-
ceum Ogoblnoksztalcgcego im. Marynarki
Wojennej RP w Gdyni, ktorzy zajeli odpowied-
nio IX i X pozycje.

Wsréd nagrodzonych znalazla sie tak-
ze Marta Domagalska z III Liceum Ogélno-
ksztalcgcego im. M. Sklodowskiej-Curie
w Opolu (miejsce XI - nagroda pieniez-
na w kwocie 2 tys. z1). Laureatom XII miej-
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sca — Dawidowi Dwoérznikowi z Liceum
Akademickiego w Zespole Szko6t Uniwersytetu
Mikolaja Kopernika w Toruniu, Mateuszowi
Wolskiemu z VI Liceum Ogoélnoksztatcacego
im. J.J. Sniadeckich w Bydgoszczy oraz
Tomaszowi Kleszczowi i Michatowi Lubasiowi
(obydwaj z LXIV Liceum Ogodlnoksztatcacego
im. S.I. Witkiewicza w Warszawie) — przy-
znano nagrody pieniezne w kwocie 1 tys. zl
kazda. Ponadto nagrody pieniezne w wyso-
kosci 750 zt otrzymali: Daniel Aleksander
Majewski z I Liceum Ogdlnoksztalcgcego
im. A. Mickiewicza w Bialymstoku oraz
Marcin Pietrzak z Liceum Ogdlnoksztalcgcego
nr 1 w Bydgoszczy (obydwaj miejsce XIII).

Ponadto wszyscy laureaci XXIII Olimpiady
Wiedzy Ekonomicznej otrzymali wysokiej kla-
sy komputery. Dla najlepszych 17 uczestnikow
tegorocznej edycji Olimpiady notebooki ufun-
dowal prezes Narodowego Banku Polskiego.
Laptopy dla kolejnych 13 laureatow zostaly
zakupione dzieki wsparciu Fundacji Bankowej
im. Leopolda Kronenberga, Fundacji BRE
Banku i Polskiej Izby Ubezpieczen. Wsrod
nagrdd rzeczowych znalazt sie takze komplet
ksigzek o tematyce ekonomicznej, ufundowa-
ny przez wiodace polskie wydawnictwa, oraz
pamigtkowe monety.

Warto tez przypomnieé, ze — jak co roku —
laureaci i finali§ci, oprécz nagréd pienieznych,
otrzymali pamigtkowe dyplomy oraz indek-
sy na najlepsze uczelnie w Polsce (do wyboru
prawie 50 wyzszych uczelni ekonomicznych,
uniwersytetow, wyzszych szkol technicznych
i pedagogicznych). Uczniowie szkol, ktorzy
znajdujg sie wérod 100 uczestnikéw zawodow
III stopnia (centralnych), sg réwniez zwolnie-
ni z etapu pisemnego egzaminu potwierdza-
jacego kwalifikacje w zawodzie technik eko-
nomista. Zwolnienie z egzaminu zawodowego
jest réwnoznaczne z uzyskaniem najwyzszego
wyniku. Dalszy rozw6j naukowy i zawodowy
laureatéw jest przedmiotem wspolnej troski
organizatoréw i mecenasé6w Olimpiady, cze-
go wyrazem sg staze i wyjazdy na seminaria
naukowe.

Dwoéch laureatéow bedzie uczestniczyé
w dwutygodniowym seminarium nauko-
wym we Vlotho w Niemczech, a kolejnych
trzech odbedzie staze w Agencji Rozwoju
Przemystu SA.

W spotkaniu w Ministerstwie Finansow
uczestniczyli takze opiekunowie naukowi przy-
gotowujacy laureatéw do zawodéw i dyrektorzy
najlepszych szkoét, ktoérzy rowniez otrzymali
nagrody pieniezne i zestawy ksigzek. W zalez-
noéci od osiagnietych wynikéw (liczby laure-
atow i finalistow, nad ktorymi nauczyciel spra-
wowal opieke) przyznano nagrody pieniezne
w kwocie od 1,5 tys. zt do 2,5 tys. z1. W ten
sposob doceniono ich zaangazowanie i wktad
pracy w opieke naukowg nad uczestnikami
Olimpiady.

Ponadto w najblizszym czasie do szkoél, ktoé-
re uczestniczyly w zawodach XXIII Olimpiady
Wiedzy Ekonomicznej, zostang przestane
dyplomy z podziekowaniem dla os6b odpowie-
dzialnych za organizacje zawodéw I stopnia.

Podsumowujac rozdanie nagréd w Kance-
larii Prezesa Rady Ministréw, nalezy przy-
wolac jeszcze jednag liczbe — éwieré miliona zl.
Tyle bowiem wyniosta taczna wartos¢ nagrod
przekazanych w XXIII Olimpiadzie Wiedzy
Ekonomiczne;j.

W ten sam dzien — 21 czerwca 2010 r. — lau-
reaci i ich opiekunowie naukowi odwiedzili
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie,
gdzie w imieniu prezesa Gieldy dr. Ludwika
Sobolewskiego zostali przyjeci przez dr Lidie
Adamska — czlonka Zarzadu Gieldy. Zebrani
wysluchali krotkiej prezentacji na temat histo-
rii Gieldy, a takze dowiedzieli sie o jej aktualnej
pozycji na tle europejskiego i globalnego ryn-
ku kapitalowego. W trakcie spotkania laureaci
mieli takze okazje zadaé pytania kierownic-
twu Gieldy, z czego niektérzy skwapliwie sko-
rzystali. Wizyta zakonczyla sie pamigtkowym
grupowym zdjeciem w sali notowan w Centrum
Gieldowego przy ul. Ksigzecej 2 (vide: fotore-
portaz na stronie 22).

Pamietaé nalezy, ze Olimpiada Wiedzy
Ekonomicznej to nie tylko uroczysta gala
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i wreczenie nagréd w Kancelarii Prezesa
Rady Ministréw. Jest to rowniez szereg dzia-
fan, ktorych celem jest upowszechnianie wie-
dzy o wspoélczesnej gospodarce. Wspomnieé
tutaj nalezy chocby wyklady dla uczestnikéw
Olimpiady organizowane w r6znych osrodkach
w calej Polsce.

6. Wokoét zawodoéw XXIII Olimpiady
Wiedzy Ekonomicznej

Informacja o XXIII Olimpiadzie Wiedzy
Ekonomicznej nie bylaby pelna bez przedsta-
wienia jeszcze dwoch waznych spraw. Pierwsza
z nich to nowy sposéb zlecania organizacji
olimpiad przedmiotowych przez Ministerstwo
Edukacji Narodowej. Od 2009 r. organizatorzy
wylaniani sg w otwartym konkursie ofert na
realizacje i przeprowadzenie olimpiady. Sposrod
wszystkich ofert zlozonych do konkursu wnio-
sek Polskiego Towarzystwo Ekonomiczne zo-
stal oceniony najwyzej. UzyskaliSmy najwiek-
sza liczbe punktow (137 na 140 mozliwych do
zdobycia), zostawiajac w tyle pozostalych orga-
nizatorow olimpiad przedmiotowych.

Druga kwestig — niestety smutng dla nas
— bylo zmniejszenie przez Ministerstwo Edu-
kacji Narodowej kwoty dotacji na organizacje
XXITII Olimpiady Wiedzy Ekonomicznej o po-
nad 50%. Mniejsza kwota dotacji i niepewnosé
zwigzana z jej uzupelnieniem postawila Polskie
Towarzystwo Ekonomiczne, jako organizato-
ra Olimpiady, w trudnej sytuacji. Zmuszeni
bylismy poczatkowo do ograniczenia kosztow
organizacyjnych, a takze do pokrycia jeszcze
wiekszej czesci wydatkow ze srodkow wiasnych
Towarzystwa, ktorych — jak w kazdej organi-
zacji pozytku publicznego — nie ma za duzo.
Z pomoca w tej sytuacji przyszedl Narodowy
Bank Polski, ktory zgodzil sie sfinansowac
czes¢ kosztéw zwigzanych z ostatnim, najbar-
dziej kosztownym etapem zawodéw III stopnia
(centralnych) w Jachrance. Niezaleznie od po-
wyzszego caly czas podejmowaliSmy starania,
aby kwota Srodkéw publicznych na organizacje
Olimpiady zostala zwiekszona. Nasze kilku-

krotne interwencje w Ministerstwie Edukacji
Narodowej w sprawie podniesienia dotacji do
ubieglorocznego poziomu dopiero na poczatku
2010 r. odniosty skutek.

Wsparcia XXIII edycji Olimpiady Wiedzy
Ekonomicznej udzielili: Premier Rzeczy-
pospolitej Polskiej, Minister Gospodarki, Szef
Kancelarii Prezesa Rady Ministréow, Agencja
Rozwoju Przemystu SA, Akademia Leona
Kozminskiego w Warszawie, Bank BPH SA,
Biuro Informacji Kredytowej SA, C.H. Beck Sp.
z 0.0., Centrum Edukacji Statystycznej GUS,
Difin SA, Fundacja Bankowa im. Leopolda
Kronenberga, Fundacja BRE Banku, Fun-
dacja Edukacji Rynku Kapitatowego, Izba
Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami,
Komisja Nadzoru Finansowego, Mennica
Polska SA, Narodowy Bank Polski, PKO
Bank Polski SA, Polska Izba Ubezpieczen,
Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne SA,
Stowarzyszenie KOPIPOL, Stowarzyszenie
Ksiegowych w Polsce, Telekomunikacja Polska
SA oraz Wydawnictwo Naukowe PWN SA. Bez
pomocy ze strony stalego grona mecenaséow
i partneréw Olimpiady Wiedzy Ekonomicznej
to najwieksze w Polsce przedsiewziecie z za-
kresu edukacji ekonomicznej mtodziezy nie
mogloby sie odby¢. Warto podkreslié, ze nieza-
leznie od koniunktury gospodarczej Olimpiada
Wiedzy Ekonomicznej zawsze moze liczy¢ na
zyczliwie wsparcie ze strony mecenasow, za co
jesteSmy szczegélnie wdzieczni.

O wydarzeniach zwigzanych z Olimpiada
Wiedzy Ekonomicznej mozna przeczytac
nie tylko na stronie internetowej Polskiego
Towarzystwa Ekonomicznego, ale takze
w okoliczno$ciowych ,,Biuletynach PTE”. Caly
czas podejmowane sg rowniez starania, aby
informacje te byly zamieszczane w ogélnopol-
skich mediach. Zaowocowalo to m.in. kilku-
nastoma wzmiankami o biezgcej edycji zawo-
déw w mediach elektronicznych, m.in.: PAP
- serwis Nauka w Polsce, NBPortal, Onet.pl,
Gazeta.pl i Perspektywy.pl (szczegoty na stro-
nie internetowej Olimpiady: www.pte.pl/owe —
w zakladce ,,OWE w mediach”).
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[;I-E Fotoreportaz

XXIIl Olimpiada Wiedzy
Ekonomicznej w obiektywie

Sobota, 21 marca 2010 r.

2 Fot. 1. Rozpoczynajg sie zawody
(IIT stopnia) centralne Olimpiady Wiedzy
Ekonomicznej. To juz dwudziesty trze-
ci raz! Tradycyjnie go$cimy w Centrum
Edukacji Statystycznej Gtéwnego Urzedu
Statystycznego w Jachrance nad Zalewem
Zegrzynskim koto Warszawy. Od rana w po-
wietrzu czué napiecie — wszak kazdy chce
wypasé jak najlepiej. OczywisScie zanim
wszystko sie rozpocznie, najpierw losowa-
nie miejsc...

SFot. 3. ...kazdy z uczestnik6w rozpoczyna
zmagania nie tylko z przygotowanymi zada-
niami, ale takze ze stu dwudziestoma szyb-
ko uplywajacymi minutami. Kto najlepiej
wykorzysta ten czas, bedzie wiadomo wie-
czorem, po kolacji. Tutaj powiedzenie ,,czas
to pienigdz” nabiera szczegdlnego znacze-
nia, a zatem na sali pelna koncentracja.

SFot. 2. Prof. Barbara Blaszczyk przypo-
mina postanowienia regulaminu zawodow
finalowych i w imieniu wszystkich czton-
kéw jury sktada zawodnikom zyczenia przy-
stowiowego ,,potamania pidra”. Za chwile
komisyjne otwarcie koperty z zestawami
pytani...

18
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SFot. 5. Polityka pieniezna i wejscie Polski
do strefy euro to tylko niektdre z porusza-
nych na spotkaniu tematéw. Po ozywionej
i konstruktywnej dyskusji z prezesem NBP
czas na pamiatkowg fotografie z uczestnika-
mi zawodow centralnych XXIII Olimpiady
Wiedzy Ekonomiczne;.

SFot. 7. Aktualne zawirowania na Swia-
towych rynkach finansowych wzbudzajg
wérod wszystkich zainteresowanie meta-
lami szlachetnymi. Nie moze by¢ inaczej
réwniez w przypadku uczestnikow zawo-
déw centralnych XXIII Olimpiady Wiedzy
Ekonomicznej. Kazdy z nich otrzymal po
matlej sztabce zlota... Ot, taki drobny upo-
minek od gospodarza spotkania.

Fotoreportaz Isl-E

SFot. 4. Jeszcze nie zdazyly opasé emocje
po czeSci pisemnej zawoddow centralnych
XXIIT Olimpiady Wiedzy Ekonomicznej,
a na uczestnikéw finalow oraz ich opieku-
noéw naukowych juz czekajg kolejne atrakcje,
tym razem w Narodowym Banku Polskim.
Na zdjeciu od lewej: dr Artur Pollok — wice-
prezes PTE, prof. Elzbieta Maczynska — pre-
zes PTE, Slawomir Skrzypek — prezes NBP,
prof. Stanistaw Owsiak — przewodniczacy
Komitetu Glownego OWE oraz prowadzacy
spotkanie redaktor Maciej Samsonowicz.

SFot. 6. Gdzie najlepiej zasiegngé infor-
macji na temat historii pieniadza jak nie
w banku centralnym? Nie tylko monety
kolekcjonerskie wzbudzajg zachwyt zwie-
dzajgcych Gabinet Numizmatyczny NBP.
Zawarto§¢ tej gabloty szczegdlnie interesu-
je olimpijezykow...

Biuletyn PTE nr 5/2010
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S Fot. 8. To jeszcze nie koniec
goraczki sobotniego popoludnia.
W napietym harmonogramie nie
moglo zabrakngé okoliczno$ciowego
wykladu. W tym roku do Jachranki
przyjechatl prof. Witold Orlowski,
ktéry wygtlosit wyklad nt. ,,Co moze
wynikaé dla Polski z globalnego
kryzysu?”. Temat wazny i ciekawy,
a wiec i pytan do prelegenta bylo
duzo.

SFot. 9. Po zakonczeniu wyktadu prze-
wodniczacy Komitetu Gtéwnego OWE prof.
Stanistaw Owsiak wraz z wiceprezesem
PTE dr. Arturem Pollokiem przystepuja do
wreczania listow gratulacyjnych, nagrod
ksigzkowych i innych pamigtkowych gadze-
tow. Jak zawsze nikt Jachranki nie opusz-
cza z pustymi rekami. A to dopiero przed-
smak nagréd, ktore czekajg na laureatow.

SPFot. 10. W niedzielne przedpotu-
dnie 49 najlepszych uczestnikéw po
czesci pisemnej przystepuje do egza-
minu ustnego. Pomimo nielatwych
pytan, wszyscy §wietnie sobie ra-
dza. Jak bedg relacjonowac po czasie
czlonkowie jury, poziom wypowiedzi
uczestnikéw byl w tym roku bardzo
wyréownany.
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Niedziela, 22 marca 2010 r.

S Fot. 12. Znamy zwyciezce XXIII
Olimpiady Wiedzy Ekonomicznej! Piotr
Zoch chyba jeszcze nie dowierza, ze to
wlaénie on zdoby! najwieksza liczbe
punktéw. Ten sukces nie przyszed! ta-
two, bo do zawodéw szkolnych XXIII
Olimpiady Wiedzy Ekonomicznej zglosi-
1o sie ponad 14 tys. uczniéw.

Fotoreportaz ISI-E

SFot. 11. Uczestnicy Olimpiady wspo-
minajg oSrodek w Jachrance nie tylko
jako miejsce zawodow. W wolnych chwi-
lach znajdujg czas na dyskusje nie tyl-
ko na tematy ekonomiczne (przeciez nie
samg ekonomig czltowiek zyje!), lecz tak-
ze na nawigzywanie nowych znajomosci
(by¢ moze czesé¢ osob bedzie wkrotce ra-
zem studiowaé) czy... surfowanie w in-
ternecie.

S Fot. 13. Jeszcze pamigtkowa fo-
tografia i zawody centralne XXIII
Olimpiady Wiedzy Ekonomicznej moz-
na uzna¢ za zakonczone. Na kolejne
tego rodzaju zdjecie przyjdzie nam cze-
kac¢ az do wiosny 2011 roku, kiedy to
zostanie rozstrzygnieta nastepna edy-
cja Olimpiady, ktérej mysla przewod-
nig bedzie ,,Czlowiek w Swiecie pienia-
dza”.

Biuletyn PTE nr 5/2010
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Poniedziatek, 21 czerwca 2010 r.

SFot. 14. Uroczyste zakonczenie XXIII
Olimpiady Wiedzy Ekonomicznej tym ra-
zem rozpoczelo sie od wizyty na Gieldzie
Papierow Wartos$ciowych w Warszawie.
W sali notowan laureaci i ich opiekunowie
naukowi spotkali sie z dr Lidig Adamska,
czlonkiem Zarzadu Gieldy.

SFot. 15. Po uémiechach na twarzach wi-
daé, ze wizyta w gmachu Gieldy byta udana.
Na tablicy notowan kroéluje kolor zielony,
a wiec ,,byki” pozytywnie ocenily obecnosé
olimpijezykéw na parkiecie.

SFot. 16. Kolegjnym punktem dnia jest spo-
tkanie w Kancelarii Prezesa Rady Ministréw.
Przed wreczeniem nagréd zaplanowano
drobny poczestunek na wzmocnienie sit.
W miedzyczasie nie moglo tez zabraknac
rozméw w kuluarach.

SFot. 17. USmiech na twarzy Piotra Zocha.
Za zdobycie pierwszego miejsca w XXIII
Olimpiadzie Wiedzy Ekonomicznej otrzy-
muje on nagrode premiera i ministra go-
spodarki. Jest to okraglta kwota 10 tys. zt.
Po lewej stronie gospodarz spotkania — pod-
sekretarz stanu w Kancelarii Prezesa Rady
Ministrow Adam Jasser.
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S Fot. 19. Wéréd nagrod dla uczestni-
kow spotkania w Kancelarii Prezesa Rady
Ministrow nie moglto zabrakngé ksigzek
o tematyce ekonomicznej. Od prawej: Anita
Uchanska z Redakeji Nauk Ekonomicznych
Wydawnictwa Naukowego PWN SA, Mariola
Rozmus dyrektor ds. edytorskich Polskiego
Wydawnictwa Ekonomicznego SA oraz Anna
Chojnacka szef dziatu literatury podatko-
wo-ekonomicznej Wydawnictwa C.H. Beck
Sp. z 0.0.

2 Fot. 21. Podsumowania uroczyste-
go zakonczenia XXIII Olimpiady Wiedzy
Ekonomicznej dokonuje minister Adam
Jasser. Szczegoélne podziekowania kieruje
do mecenaséw Olimpiady, bez wsparcia kto-
rych cale przedsiewziecie nie byloby moz-
liwe. Wspomina takze o kluczowej roli na-
uczycieli, ktorzy sg nie tylko inicjatorami
zawodow szkolnych, ale takze propagatora-
mi idei olimpijskich oraz architektami suk-
ces6w swoich uczniéw.

Fotoreportaz lsl-E

2Fot. 18. W tym roku wszyscy laureaci
Olimpiady otrzymali m.in. wysokiej kla-
sy notebooki. Na zdjeciu z nagrodzonymi
uczniami: dyrektor Departamentu Edukacji
i Wydawnictw Narodowego Banku Polskiego
Jozef Ruszar, przewodniczgcy Komitetu
Glownego OWE prof. Stanistaw Owsiak oraz
wiceprezes PTE dr Artur Pollok.

SFot. 20. Jak co roku nie zapomniano
takze o opiekunach naukowych laureatow
Olimpiady Wiedzy Ekonomicznej, ktérzy
otrzymali nagrody pieniezne. Do najlepszych
szkot trafity projektory multimedialne. Na
zdjeciu: dyrektor Departamentu Zwiekszania
Szans Edukacyjnych Ministerstwa Edukacji
Narodowej Jacek Krawczyk wrecza nagro-
de Wiestawie Kitajgrodzkiej z VI Liceum
Ogélnoksztatcacego im. J.J. Sniadeckich
w Bydgoszczy.
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[;I-E Pytania z zawodow szkolnych XXIII OWE

Zestaw pytan z zawodow
| stopnia (szkolnych)
XXIIl Olimpiady Wiedzy

Ekonomicznej

I. Pytanie opisowe o charakterze ogélnym
- do wyboru jeden z dwéch ponizszych
tematow. (0-25 pkt)

1. Na przykladach wybranych przez siebie firm
przedstaw, jak obserwowane na §wiecie spo-
wolnienie gospodarcze wplywa na funkcjo-
nowanie przedsiebiorstw.

2. Przedstaw, jak wahania koniunktury wpty-
waja na zachowania gospodarstw domowych
w zakresie konsumpcji i oszczedzania.

Il. Zadanie z podstaw ekonomii. (0-15 pkt)

W gospodarce pewnego europejskiego kraju
w trzech wybranych latach podstawowe wielko-
§ci makroekonomiczne uksztaltowaly sie naste-
pujaco (kwoty w mld EUR, ceny biezgce):

Lata
Wyszczegdlnienie

2000 | 2004 | 2008
Amortyzacja 30 40 50
Dochody netto obywateli za granicg 10 20 30
Eksport 150 | 140 | 200
Import 160 | 180 | 160
Dochody podatkowe 120 | 140 | 160
Transfery 30 40 50
Wydatki inwestycyjne brutto 80 90 | 120
Wydatki konsumpcyjne 250 | 280 | 320
mﬁf;ki panstwa na zakup dobr 100 | 110 | 120

Na podstawie danych z tabeli odpowiedz na
nastepujace pytania:
1. Ile wyniést produkt krajowy brutto w 2004 r.
w cenach biezgcych? (2 pkt)
2. Ile wyni6st eksport netto w 2000 r.? (2 pkt)
3. Ile wyniosto saldo budzetu panstwa
w 2008 r.? (2 pkt)

4. Ile wyniést produkt narodowy netto
w 2004 r.? (3 pkt)
Wiedzac, ze ceny w gospodarce w 2004 r. byty
wyzsze 0 15% wzgledem 2000 r., a w 2008 r.
byly wyzsze o 10% wzgledem 2004 r., odpo-
wiedz na ponizsze pytania:

5. Ile wyniosla warto$é produktu krajowego
brutto w 2004 r. w cenach z 2000 r. (3 pkt)

6. Ile wyniost realny wzrost produktu krajowe-
go brutto w latach 2000-2008? (3 pkt)

lll. Pytania testowe — w kazdym pytaniu
zaznacz jedna prawidtowa odpowiedz.
(0-60 pkt)

1. Prawo podazy (ceteris paribus) stanowi, ze:
[A] jezeli obniza sie podaz, obniza sie cena
[B] kazda zmiana ceny spowodowana jest
zmiang wielko$ci podazy

[C] wystepuje dodatnia zalezno§¢ miedzy
ceng a wielkoS$cig podazy

[D] wystepuje ujemna zalezno§¢ miedzy
wielkoScia podazy a cena

2. Wspotezynnik punktowej elastycznosci ceno-
wej popytu na s6l spozywczg wynosi —0,62.
Spadek ceny soli spozywczej (ceteris paribus)
doprowadzi do:

[A] spadku wielko$ci popytu oraz wzrostu
wydatkéw na sol spozywcezg

[B] spadku wielkoéci popytu oraz spadku
wydatkow na sél spozywcezg

[C] wzrostu wielkoSci popytu oraz wzrostu
wydatkow na s6l spozywezg

[D] wzrostu wielko$ci popytu oraz spadku
wydatkéw na sol spozyweza

3. Jezeli wzrost dochodu realnego konsumenta
prowadzi do wzrostu popytu na pewne do-
bro, to jest ono dobrem:

[A] podstawowym

[B] Giffena

[C] substytucyjnym
[D] komplementarnym

24
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4. Funkcja produkeji przedstawia zalezno$c¢ po-

miedzy:

[A] wielkoScig kosztéw calkowitych a wiel-
koécig produkcji wyrazona iloSciowo

[B] wielkoécia przychodu ze sprzedazy
a wielko$cig zasob6w bedacych w dys-
pozycji przedsiebiorstwa

[C] cenami czynnikoéw wytworcezych a wiel-
koscig produkeji wyrazong warto$ciowo

[D] wielkoscig naktadéw czynnikéw wytwor-
czych a efektami w postaci wytworzo-
nych dobr i ustug

. Wprowadzenie przepiséw zmuszajacych in-

stytucje kredytowe do podawania konsumen-

tom rzeczywistej rocznej stopy oprocentowa-
nia jest przykladem:

[A] dostarczania dobra prywatnego przez
panstwo

[B] ograniczania ulomnosci rynku w posta-
ci uprzywilejowanej pozycji jednej ze
stron

[C] zmniejszania popytu na dobra spolecznie
niepozadane

[D] polityki antymonopolowej wobec sektora
kredytowego

. Koszty alternatywne:

[A] to warto$¢ najlepszego rozwigzania spo-
§rod odrzuconych w wyniku dokonanej
alokacji czynnika wytworczego

[B] nie sg uwzglednianie w rachunku eko-
nomicznym przedsiewzieé¢ gospodar-
czych

[C] sg tozsame z pojeciem kosztéw ekono-
micznych

[D] dotyczg tylko przedsiebiorstw prywat-
nych

7. W dltugim okresie monopol powinien produ-

kowa¢ taka wielkos¢ produkeji, ktéra odpo-

wiada warunkowi zréwnania:

[A] ceny z przecietnym kosztem catkowi-
tym

[B] ceny z kosztem krancowym

[C] utargu krancowego z kosztem kranco-
wym i ceng,

[D] kosztu krancowego z utargiem kranco-
wym

. Bank centralny moze zwiekszy¢ podaz pie-

nigdza poprzez:

[A] skup obligacji rzadowych, obnizenie sto-
py rezerw obowigzkowych i wzrost stopy
redyskontowej

[B] sprzedaz obligacji rzgdowych, obnizenie
stopy rezerw obowigzkowych i wzrost
stopy redyskontowej

[C] sprzedaz obligacji rzadowych, wzrost
stopy rezerw obowigzkowych i obnize-
nie stopy redyskontowe;j

Pytania z zawoddéw szkolnych XXIIl OWE ISI-E

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

[D] skup obligacji rzadowych, obnizenie sto-
py rezerw obowigzkowych i obnizenie
stopy redyskontowej

. Inflacja na poziomie 38% to inflacja:

[A] pelzajaca

[B] kroczaca

[C] galopujaca

[D] hiperinflacja

Ktoéra z ponizszych kategorii ekonomicznych

jest uwzgledniana przy obliczaniu PKB per

capita?

[A] zanieczyszczenie powietrza

[B] praca wykonywana dla wlasnych potrzeb
w domu

[C] dochody obcokrajoweow

[D] praca nielegalna

Dlug publiczny moze zostaé obnizony po-

przez zwiekszenie:

[A] nadwyzki budzetowej

[B] deficytu budzetowego

[C] wartosci wymagalnych zobowigzan

[D] emisji obligacji skarbowych sprzedawa-
nych osobom fizycznym

Do automatycznych stabilizatoréw koniunk-

tury zalicza sie:

[A] wydatki na budowe drég krajowych
i autostrad

[B] progresywny system podatkowy

[C] zapasy produktéw i towaréw przedsie-
biorstw

[D] oprocentowanie kredytéw inwestycyj-
nych

Stopa bezrobocia to stosunek liczby bezro-

botnych do:

[A] liczby pracujacych

[B] liczby ludnoéci w wieku produkcyjnym

[C] liczby ludnos§ci w wieku nieprodukceyj-
nym

[D] zasobu sity roboczej

J.M. Keynes byl zwolennikiem:

[A] liberalizmu gospodarczego

[B] interwencjonizmu panstwowego

[C] socjalizmu

[D] monopolizacji gospodarki

Zalozenie, ze podaz tworzy swoj wlasny

popyt, w teorii ekonomii nazywa sie pra-

wem:

[A] Okuna

[B] Saya

[C] Gossena

[D] Fishera

Zgodnie z obowigzujacym w Polsce prawem

obligacje moga by¢ emitowane przez:

[A] wsp6lnoty mieszkaniowe

[B] wojewodztwa

[C] spotki partnerskie

[D] spotki akeyjne w organizacji

Biuletyn PTE nr 5/2010
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

Papier wartoSciowy emitowany przez

zamkniety fundusz inwestycyjny to:

[A] certyfikat inwestycyjny

[B] certyfikat depozytowy

[C] jednostka uczestnictwa

[D] bon inwestycyjny

W co nie mogg inwestowac otwarte fundusze

emerytalne w Polsce?

[A] kontrakty futures na stopy procentowe

[B] jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych

[C] obligacje komunalne niedopuszczone do
obrotu publicznego

[D] listy zastawne

Ktére informacje sa umieszczane na karcie

debetowej?

[A] nr rachunku bankowego, do ktorego
zostala wydana karta

[B] nr PESEL

[C] adres zamieszkania wlasciciela karty

[D] adres banku wydawcy karty

Pewien inwestor zainwestowal 10 tys. zt

w akcje spotki X notowanej na gietdzie.

W pierwszym tygodniu cena tych akcji

zmniejszyla sie o 15%, a w drugim o kolej-

ne 15%. Trzeci i czwarty tydzien przyniost
wzrost cen akcji spotki X po 16% w kazdym
tygodniu. Na koniec czwartego tygodnia
wartosc akeji, ktérg posiada inwestor, byla:

[A] wyzsza niz w momencie zakupu

[B] nizsza niz w momencie zakupu

[C] pozostata bez zmian

[D] niemozliwa do okre§lenia bez znajomosci
ceny akcji sp6tki X

Wycena aktywow przedsiebiorstwa w war-

toSci godziwej wymaga, aby transakcja, na

podstawie ktorej okre§la sie te warto§é:

[A] byla zawarta z podmiotem w stanie
likwidacji

[B] byla zawarta z podmiotem, ktory nie ma
ujemnej wartosci firmy (negative good-
will)

[C] miata charakter rynkowy

[D] byta zawarta z jednostka zalezng kapi-
talowo

Ktore z nizej wymienionych nie jest kryte-

rium konwergencji w przypadku wejScia do

strefy euro?

[A] udzial w mechanizmie kursowym ERM
IT z przedzialem wahan kursu waluty
krajowej nie wiekszym niz + 15%

[B] érednia nominalna dtugoterminowa sto-
pa procentowa nie wyzsza niz 2 punkty
procentowe od poziomu wyznaczonego
przez Sredni poziom stép procentowych
w trzech krajach o najnizszej stopie in-
flacji w Unii Europejskiej

23.

24.

[C] deficyt budzetowy nieprzekraczajacy 3%
PKB danego kraju

[D] wzrost gospodarczy nie nizszy niz 1,5
punktu procentowego od poziomu wy-
znaczonego przez $redni poziom dyna-
miki PKB w trzech krajach o najnizszej
dynamice PKB w Unii Europejskiej

Splata 31 marca 2009 r. prawie calego za-

dluzenia wobec Klubu Paryskiego oznacza,

ze Polska uregulowatla:

[A] zadluzenie wobec instytucji Unii
Europejskiej, ktore finansowatly pro-
jekty z dziedziny kultury i sztuki przed
2004 r.

[B] zadluzenie zwigzane z dofinansowaniem
projektow proekologicznych przez fun-
dusz SAPARD

[C] zadluzenie z lat 70. ubieglego stulecia
wobec zagranicznych wierzycieli rzado-
wych

[D] przed terminem zadluzenie wobec zagra-
nicznych bankéw komercyjnych

Dochodami budzetu gminy sa:

[A] podatek od gier

[B] oplata targowa

[C] podatek akcyzowy

[D] podatek od posiadania zwierzat gospo-
darskich

25. Bancassurance to:

26.

217.

[A] forma wspoélpracy bankow i zakladow
ubezpieczen przy sprzedazy polis na
zycie

[B] rodzaj ubezpieczenia zawieranego przez
banki w celu ochrony przed kradziezami
gotowki z konwojow

[C] system stosowany przez wydawcow kart
kredytowych majacy na celu ochrone
klientéw bankow przed internetowymi
oszustami

[D] rodzaj lokaty terminowej, ktorej wyso-
ko&¢ oprocentowania uzalezniona jest
od kurséw wybranych instrumentow
finansowych

Sztabowa struktura organizacyjna powstalta

z polaczenia:

[A] macierzowej z liniowg

[B] liniowej z funkcjonalng

[C] dywizjonalnej z funkcjonalng

[D] zadaniowej z funkcjonalng

Misja przedsiebiorstwa:

[A] okreSla zbiér mierzalnych parametréow,
ktore chce ono osiggngé

[B] stanowi zestaw jego wszystkich celow

[C] wyznacza horyzont czasowy jego roz-
woju

[D] okresla ogdlny sens jego istnienia

26
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28. Proces zarzadzania obejmuje:

[A] planowanie, podejmowanie decyzji, or-
ganizowanie, przewodzenie (kierowanie
ludZzmi) i kontrolowanie

[B] planowanie budzetu i jego pdzniejszg
analize

[C] realizowanie podstawowych dzialan zmie-
rzajgcych do osiggniecia zatozonego celu

[D] sterowanie zachowaniami ludzkimi
w celu maksymalizacji zysku

Strategie porzucenia stosuja przedsiebior-

stwa, ktore:

[A] decyduja sie na sprzedaz produktéw po
cenach nizszych od kosztéw wlasnych
produkcji

[B] daza jednoczeénie do zapewnienia wyso-
kiej jakoSci i utrzymania niskich kosz-
tow produkcji

[C] nie osiggnely dostatecznie duzego udzia-
tu w rynku i odpowiedniej pozycji kon-
kurencyjnej, ale chcg osiggngé maksy-
malng rentownosc

[D] w §lad za spadkiem kosztéw produkeji
obnizajg ceny

Przykladem merchandisingu w hipermarke-

cie jest:

[A] umieszczenie towaréw pierwszej potrze-
by jak najdalej od wejScia

[B] umieszczenie towarow dla dzieci (np.
stodyczy) w miejscach dla nich niedo-
stepnych, tak aby o ich zakupie mogli
decydowa¢ rodzice

[C] urzadzenie dzialéw z artykulami sezo-
nowymi w bocznych alejkach, aby zain-
teresowac klientéw dodatkowymi arty-
kutami

[D] celowe zostawianie pustych pétek, aby
stworzyé pozory atrakcyjnosci cenowej
oferowanych produktéw

29.

30.

Przyktadowe schematy odpowiedzi na pytania
opisowe o charakterze og6lnym:

1. Na przykladach wybranych przez siebie
firm przedstaw, jak obserwowane na §wiecie spo-
wolnienie gospodarcze wplywa na funkcjonowa-
nie przedsiebiorstw.

I. Otoczenie biznesowe a prowadzenie dziatal-
nosci gospodarczej w warunkach kryzysu:

a) wplyw sily konkurentéw i dostawcow na roz-
woj firm,

b) zmiany w popycie jako reakcja na spowolnie-
nie gospodarcze,

¢) znaczenie kultury organizacyjnej i jej odpor-
no$¢ na zaburzenia w warunkach dziatania,

Pytania z zawoddéw szkolnych XXIIl OWE ISI-E

d) znaczenie przewidywan koniunktury gospo-
darczej dla krétko- i dtugookresowych decyzji
przedsiebiorstw,

e) funkcjonowanie przedsiebiorstw w warun-
kach globalizacji i integracji gospodarcze;j.

IL. Dobre i zle praktyki w przedsiebiorstwach
dziatajacych w warunkach spowolnienia gospo-
darczego:

a) identyfikacja rynkowych szans i zagrozen,

b) przeformulowanie celow i podjecie dziatan
zapobiegawczych,

¢) wdrozenie strategii i monitoring jej efektow.
II1. ,W tym szalenstwie jest metoda” — przy-

padki nowopowstatych firm, ktére kryzys gospo-

darczy przekuly w sukces.

IV. Wiasna ocena i wnioski:

a) konsekwencje spowolnienia gospodarczego dla
wynikéw finansowych przedsiebiorstw,

b) wplyw kryzysu na warto$¢ i reputacje przed-
siebiorstwa,

c¢) rola zarzadzania strategicznego i scenariuszy
prawdopodobnych sytuacji kryzysowych.

2. Przedstaw, jak wahania koniunktury wply-
waja na zachowania gospodarstw domowych
w zakresie konsumpcji i oszczedzania.

I. Wybrane aspekty teoretyczne:

a) sytuacja na rynku pracy a dochody gospo-
darstw domowych,

b) prawidtowosci w rozkladach wydatkéw gospo-
darstw domowych (prawo Engla),

¢) podstawowe uwarunkowania oszczednoSci go-
spodarstw domowych w teorii ekonomii,

d) znaczenie koniunktury konsumenckiej dla de-
cyzji ekonomicznych gospodarstw domowych.
II. Wybrane aspekty empiryczne:

a) wplyw koniunktury na zréznicowanie sytuacji
ekonomicznej gospodarstw domowych,

b) gléwne tendencje w zmianach wzorcéw kon-
sumpcji gospodarstw domowych wobec pogor-
szenia klimatu gospodarczego,

¢) poziom, forma i cele oszczedzania gospodar-
stw domowych w warunkach spowolnienia
gospodarczego,

d) problem niewyplacalnosci gospodarstw domo-
wych.

ITI. Wiasna ocena i wnioski:

a) ocena antycyklicznej polityki panstwa oraz
jej wplyw na dochody i wydatki gospodarstw
domowych,

b) zagrozenie ubdstwem i wykluczeniem spotecz-
nym gospodarstw domowych,

¢) wplyw wahan koniunktury na dochodowosé
lokat oszczedno§ciowych, w tym oszczednoSci
emerytalnych,

d) spoteczno-ekonomiczne skutki niewyplacal-
noSci gospodarstw domowych.
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Rozwigzanie zadania z podstaw ekonomii:

1. Ile wynidst produkt krajowy brutto w 2004 r.
w cenach biezacych? (2 pkt)
Produkt krajowy brutto w 2004 r. w cenach
biezacych wyniést 440 mld EUR.
(Produkt krajowy brutto = wydatki
konsumpcyjne + wydatki panstwa
na zakup dobr i ustug + wydatki
inwestycyjne brutto + eksport — import
= 280 + 110 + 90 + 140 - 180).

2. Ile wyniost eksport netto w 2000 r.? (2 pkt)
Eksport netto w 2000 r. wynidést -10 mld EUR

(odpowiedz alternatywna: W 2000 r. import net-

to wynidst 10 mld EUR).

(Eksport netto = eksport — import = 150 — 160).

3. Ile wyniosto saldo budzetu panstwa w 2008 r.?
(2 pkt)
W 2008 r. budzet panstwa osiggnal deficyt
w wysokosci 10 mld EUR.
(Saldo budzetu panstwa = dochody
podatkowe — transfery — wydatki panstwa
na zakup débr i uslug = 160 — 50 — 120).

4. Ile wyniost produkt narodowy netto w 2004 r.?
(3 pkt)
Produkt narodowy netto w 2004 r. wyniost
420 mld EUR.

(Produkt narodowy netto = Produkt krajowy
brutto + dochody netto obywateli za granicg —
amortyzacja = 280 + 110 + 90 + 140 - 180
+ 20 - 40).

Wiedzac, ze ceny w gospodarce w 2004 r. byly
wyzsze 0 15% wzgledem 2000 r., a w 2008 r. byly
wyzsze 0 10% wzgledem 2004 r., odpowiedz na
ponizsze pytania:

5. Ile wyniosla wartoéé produktu krajowego
brutto w 2004 r. w cenach z 2000 r. (3 pkt)
Produkt krajowy brutto w 2004 r. w cenach

z 2000 r. wyniést okoto 383 mld EUR.

(Realny produkt krajowy brutto = produkt
krajowy brutto w cenach biezacych / (1 + zmia-
na cen w gospodarce) = 280 + + 110 + 90
+ 140 -180/ (1 + 0,15)).

6. Ile wyniést realny wzrost produktu krajowego
brutto w latach 2000-2008? (3 pkt)
Produkt krajowy brutto w latach 2000-2008
wzrost realnie o okoto 13%

(nominalny wzrost produktu krajowego brutto
/ zmiana cen = (Produkt krajowy brutto w ce-
nach biezgcych w 2008 r. / Produkt krajowy
brutto w cenach biezgcych w 2000 r.) / (zmiana
cen w 2004 r. wzgledem 2000 r. X zmiana cen
w 2008 r. wzgledem 2004 r.)
= (600 /420) /(1,15 x 1,10)).

Prawidtowe odpowiedzi do pytan testowych:

1.C;2.D;3.A;4.D;5.B;6.A;7.D;8.D; 9. C; 10. C; 11. A; 12. B; 13. D; 14. B; 15. B; 16. B;
17. A; 18. A; 19. D; 20. B; 21. C; 22. D; 23. C; 24. B; 25. A; 26. B; 27. D; 28. A; 29. C; 30. A.
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Pytania z zawodow okregowych XXIII OWE lsl-E

Zestaw pytan z zawodow
Il stopnia (okregowych)
XXIIl Olimpiady Wiedzy

Ekonomicznej

I. Pytanie opisowe o charakterze ogélnym.
(0-25 pkt)

Omoéw mechanizmy oddziatywania negatyw-
nych zewnetrznych impulséw koniunkturalnych
na gospodarke Polski.

Il. Zadanie z analizy finansowej. (0-15 pkt)

1. Biuro turystyczne organizuje wycieczke auto-
karowa. Koszty ksztaltuja sie nastepujgco:
a) wynagrodzenie kierowcy: 100 €,

b) wynajecie autokaru: 500 €,

c) oplaty za przejazd autostradami i par-

kingi: 75 €.

Wynagrodzenie kierowcy jest bezzwrotnym
kosztem utopionym. W razie odwolania
wycieczki przepada rowniez 50 € tytutem
oplaty rezerwacyjnej (zaliczki) za wynajecia
autokaru. W przypadku dojscia do skutku
wycieczki wplacona oplata rezerwacyjna
(zaliczka) pomniejsza koszt wynajecia au-
tokaru. Przy cenie wycieczki na poziomie
25 € ile 0s6b powinno zakupi¢ bilet, aby
nie odwolano wycieczki? Dokonaj stosow-
nych obliczen i krétko uzasadnij odpowiedz.
(5 pkt)

2. Roczna wielko§¢ sprzedazy biura turystycz-
nego w ostatnim roku wyniosta 100 000 €,
a jego aktywa 50 000 €. Wiadomo réwniez,
ze wskaznik rentownoSci sprzedazy netto
wyniost 10%, a mnoznik kapitalu wlasnego
wynosi 1,25. Na podstawie powyzszych da-
nych oblicz wskaznik rentowno§ci aktywow
i wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego.
(5 pkt)

3. Biuro turystyczne przed nowym sezonem
rozwaza ekspansje, co wymagatoby wzrostu
aktywow o 50%. Aktualnie zysk operacyjny
(przed opodatkowaniem i odjeciem odse-
tek) wynosi 14 000 € (pozostale dane jak
w pkt 2). Czy przy oprocentowaniu kredytu

na dotychczasowym poziomie (podatek do-
chodowy 20%) korzystniej bedzie zaciggnac
kredyt, czy sfinansowaé ekspansje kapita-
tem wlasnym? Odpowiedz kréotko uzasadnij,
ustalajgc przy tym, ile wynosi koszt kapitalu
obcego (kredytu). (5 pkt)

lll. Pytania testowe — w kazdym pytaniu
zaznacz jedng prawidfowqg odpowiedz.
(0-60 pkt)

1. Ktore z ponizszych stwierdzen jest prawdziwe

w odniesieniu do dobr doskonale substytucyj-

nych?

[A] konsument jest sktonny zastepowac jed-
no dobro drugim wedlug statej stopy

[B] krzywe obojetnosci dla tego rodzaju dobr
nie istnieja

[C] efekt dochodowy w przypadku zmiany ceny
jednego z nich jest zawsze niezerowy

[D] konsument jest sklonny konsumowa¢é
dobra w stalej proporcji

. Przewidywania uczestnikow rynku co do

wzrostu w przyszloéci cen czarnych porze-
czek spowoduja:

[A] spadek wielkoéci podazy

[B] zwiekszenie popytu

[C] spadek biezacej ceny rynkowe;j

[D] spadek wielkosci popytu

. Ktore z ponizszych stwierdzen jest prawdziwe

w odniesieniu do linii ograniczenia budzeto-

wego?

[A] jej nachylenie zmienia sie w zaleznoS§ci od
polozenia rozpatrywanego koszyka dobr

[B] nieodplatne transfery rzeczowe (np. ta-
lony) zmieniajg ksztalt tej krzywej

[C] jej polozenie wzgledem poczatku ukta-
du wspdlrzednych determinowane jest
wylacznie przez ceny rozpatrywanych
dobr

[D] zmiana upodoban i gustéw konsumen-
tow przesuwa te krzywsg
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4.

W krotkim okresie koszt catkowity stanowi:

[A] sume kosztéw krancowych

[B] sume kosztu stalego i sume kosztow
krancowych

[C] iloczyn przecietnego kosztu zmiennego
i wielkoSci produkeji

[D] iloczyn przecietnego kosztu krancowego
i wielkoéci produkeji

. Optymalna kombinacja czynnikéw wytwor-

czych znajduje sie w punkcie:

[A] stycznosci izokwanty z krzywa kosztu
catkowitego

[B] stycznosci krzywej kosztu catkowitego
z krzywa produkcji catkowitej

[C] przeciecia izokwanty z linig ograniczenia
budzetowego

[D] zadna z powyzszych odpowiedzi nie jest
prawidlowa

. Krzywa podazy przedsiebiorstwa wolnokon-

kurencyjnego w dlugim okresie to:

[A] czeéé krzywej kosztu krancowego powy-
zej minimum przecietnego kosztu catko-
witego

[B] krzywa podazy doskonale elastyczna,
gdyz cena, po ktorej przedsiebiorstwo
sprzedaje kolejne jednostki dobra, jest
niezmienna

[C] cze$é krzywej kosztu przecietnego zmien-
nego powyzej krzywej utargu krancowego

[D] czesc krzywej kosztu przecietnego catko-
witego powyzej krzywej utargu przeciet-
nego

. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen nie

jest ilustracjg ,,problemu pana i stugi” w eko-

nomii:

[A] niepelna informacja dla pacjentéw na te-
mat skutecznosci szczepionek przeciwko
grypie

[B] brak nalezytej opieki nad dzieckiem
przez nianie

[C] niedbate przygotowanie radcy prawnego
reprezentujacego przedsiebiorstwo do
procesu sadowego o zaplate wymagal-
nych faktur

[D] przesladowanie przez szefa podwladnego
lub wspétpracownika w miejscu pracy

. Ktory z nizej wymienionych cykli koniunk-

turalnych jest najdluzszy?
[A] Jevonsa

[B] Juglara

[C] Kitchina

[D] Kondratiewa

. Osigganie przez kraje slabo rozwiniete o ni-

skiej produktywnosci pracy wyzszych wskaz-
nikoéw wzrostu gospodarczego niz kraje wy-
soko uprzemystowione nazywa sie efektem:

10.

11.

12.

13.

14.

15.

[A] akceleracji

[B] mnoznikowym

[C] doganiania

[D] zewnetrznym

Zgodnie z teorig optymalnych obszaréw walu-

towych ktora z nizej wymienionych okolicz-

noéci nie bedzie sprzyjaé szybkiemu powroto-

wi gospodarki do stanu réwnowagi po szoku

makroekonomicznym?

[A] mobilno$¢ sity roboczej

[B] mobilnos¢ kapitatu finansowego

[C] ustréj oparty na federalizmie fiskalnym

[D] lepkos$é ptac realnych

Zniesienie monopolu panstwa na produk-

cje pieniadza proponuja w swoich pogladach

przedstawiciele:

[A] ekonomii neoklasycznej

[B] monetaryzmu

[C] szkoly austriackiej

[D] keynesizmu

Jesli produkgja i zatrudnienie rosng szybko,

to gospodarka jest w:

[A] fazie rozkwitu

[B] géornym punkcie zwrotnym

[C] fazie ozywienia

[D] dolnym punkcie zwrotnym

Wedlug Schumpetera gospodarke w faze ozy-

wienia wprowadza wzrost:

[A] stopy zysku

[B] stopy procentowej

[C] wdrozen innowacji

[D] inflacji

Ktore zalozenie nie jest zgodne z iloSciowg

teorig pienigdza?

[A] wystepuje neutralnosc pienigdza w gospo-
darce

[B] wielkos¢ podazy pieniadza w danej gospo-
darce jest ustalana przez banki komer-
cyjne

[C] liczba zawieranych transakeji w krotkim
okresie jest stala

[D] szybkosé obiegu pienigdza w krotkim
okresie nie zmienia sie

Jezeli w pewnym okresie inwestorzy zagra-

niczni podjeli decyzje o wyprzedaniu pol-

skich dluznych instrumentéw finansowych

oraz wycofaniu kapitatéw z Polski, to kon-

sekwencja tego bedzie:

[A] wzrost popytu na PLN i deprecjacja wa-
lut obcych

[B] wzrost podazy walut obcych i aprecjacja
PLN

[C] wzrost popytu na waluty obce i deprecja-
cja PLN

[D] wzrost podazy PLN i aprecjacja PLN
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

Pytania z zawodow okregowych XXIII OWE ISI-E

Jednostki budzetowe pokrywaja swoje

wydatki:

[A] z dotacji przedmiotowych

[B] z dotacji podmiotowych

[C] bezposrednio z budzetu panstwa

[D] z uzyskanych przychodéow wlasnych

Jakiego rodzaju depozytéw zgromadzonych

w bankach krajowych nie chroni Bankowy

Fundusz Gwarancyjny?

[A] depozytow funduszy emerytalnych

[B] depozytéw walutowych oséb fizycznych

[C] depozytow zlotowych os6b prawnych

[D] depozytéw szkolnych kas oszczedno$cio-
wych

Dokument przyjety przez Komisje Nadzoru

Finansowego, ktory zobowigzuje banki,

w przypadku udzielania kredytow w wa-

lutach obcych, do analizowania zdolnoSci

kredytowej klienta przy zalozeniu, ze sto-

pa procentowa dla kredytu walutowego jest

réwna co najmniej stopie procentowej dla

kredytu zlotowego, a kapital kredytu jest

wyzszy o 20%, to tzw. rekomendacja:

[A] R

[B] S

[CIT

[DI W

Na uruchomionym 30 wrzeénia 2009 r. rynku

gietldowym Catalyst nie sg notowane:

[A] hipoteczne listy zastawne

[B] obligacje jednostek samorzadu teryto-
rialnego

[C] obligacje korporacyjne

[D] akgje firm z sektora nowych technologii

Wycena towaréw wedlug metody FIFO ozna-

cza, ze ich rozchody wyceniane sa:

[A] po Sredniej wazonej cenie zakupu

[B] po cenach sktadnikéw, ktore jednostka
nabyla najwcze$niej

[C] po cenach skladnikéw, ktore jednostka
nabyla najp6zniej

[D] w drodze szczegbtowej identyfikacji rze-
czywistych cen skladnikow, niezaleznie
od daty ich zakupu lub wytworzenia

Projekgja inflacji publikowana przez Naro-

dowy Bank Polski to:

[A] zbiér prognoz inflacji poszczegélnych
czlonkow Rady Polityki Pienieznej

[B] wyjaénienie ex post przyczyn wzrostu
og6lnego poziomu cen w gospodarce

[C] scenariusz przysztej Sciezki inflacji przy
zalozeniu niezmiennych stop procento-
wych

[D] prognoza inflacji przy zatozeniu, ze Rada
Polityki Pienieznej zmienia stopy pro-
centowe zgodnie z dotychczasowym na-
stawieniem w polityce pienieznej

22.

23.

24.

25.

26.

Gl6wng ideg tzw. lokat ,,antybelkowych”

jest:

[A] wykorzystanie dziennej kapitalizacji od-
setek, tak aby kwota naleznego podatku
nie przekroczyla 0,49 z1

[B] progresywne oprocentowanie lokaty

[C] powigzanie oprocentowania lokaty z wy-
nikami funduszu inwestycyjnego

[D] mozliwo$¢ wyplaty przez klienta Srod-
kéw z lokaty w dowolnym momencie bez
utraty odsetek

Jezeli w bilansie przedsiebiorstwa wystepu-

je nadwyzka pasywow w walutach obcych

nad aktywami w walutach obcych, wowczas
wystepuje:

[A] krétka otwarta pozycja walutowa

[B] dluga otwarta pozycja walutowa

[C] krétka pozycja niedopasowania

[D] dtuga pozycja niedopasowania

Usluga cash back umozliwia:

[A] wyplate gotowki w sklepie podczas do-
konywania zakupéw za pomocg karty
platniczej

[B] zwrot przez bank prowizji przy termino-
wej splacie kredytu

[C] uzyskanie dodatkowych przywilejow
dla klientow rekomendujacych produk-
ty banku innym osobom

[D] nieograniczong mozliwo§¢ wymiany
zuzytych banknotéw w banku central-
nym

Komercjalizacja jest to forma prywatyzacji

polegajaca na:

[A] przekazaniu zarzadzania przedsiebior-
stwem panstwowym na podstawie kon-
traktu menedzerskiego

[B] przeksztalceniu przedsiebiorstwa pan-
stwowego w jednoosobowg spotke Skarbu
Panstwa

[C] utworzeniu spoélki joint venture

[D] sprzedazy lub likwidacji przedsiebior-
stwa

Ktoére z nizej wymienionych dziatan nie jest

przejawem spolecznej odpowiedzialnosci biz-

nesu?

[A] wdrozenie programu oszczedzania ener-
gii elektrycznej w przedsiebiorstwie

[B] maksymalizacja zysku przedsiebiorstwa
w celu zwiekszenia udzialu wplywow
z podatku dochodowego od oséb praw-
nych w dochodach samorzgdu lokalnego

[C] przekazanie przez przedsiebiorstwo
niepotrzebnego sprzetu komputerowego
na potrzeby biblioteki publicznej

[D] powotanie w przedsiebiorstwie progra-
mu wolontariatu pracowniczego
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27. Zgodnie z obowigzujagcym w Polsce prawem
do pozostatych ubezpieczen osobowych oraz
ubezpieczen majatkowych (dziat II) nie za-
licza sie ubezpieczenia:

[A] choroby

[B] wypadku

[C] posagowego

[D] przewozu osob

28.Przedsiebiorstwo wykorzystujace w zarzadza-
niu koncepcje lean manufacturing:

[A] utrzymuje duze zapasy p6iproduktow
w celu zapewnienia cigglo$ci produkcji

[B] stosuje gtéwnie heurystyczne metody
rozwiagzywania problemow

[C] utrzymuje znaczne rezerwy mocy pro-
dukcyjnych, tak aby sprosta¢ kazdemu,
nawet nieoczekiwanemu zamowieniu

[D] dazy do ograniczenia w produkgji ilosci
wadliwych wyrobow

29. Zasada delegowania kompetencji polega na:
[A] wyznaczaniu przez menedzera przynaj-

mniej jednego pelnomocnika na czas jego
delegacji stuzbowej

[B] wykonywaniu przez menedzera obowigz-
kow pracownikow, ktorzy znajduja sie
w delegacji stuzbowej

[C] decentralizacji wiadzy

[D] rezygnacji z jednoosobowego kierownic-
twa

30. Co jest przykladem strategii dywersyfikacji
horyzontalnej?

[A] wprowadzenie czajnikow elektrycznych
do oferty producenta robotéw kuchen-
nych

[B] wejscie na rynek telefonii komérkowe;j
przez nadawce programow telewizyj-
nych

[C] utworzenie specjalistycznego banku przez
producenta samochodéw osobowych

[D] przejecie wszystkich podmiotéow w tan-
cuchu dostaw przez hipermarket

Przyktadowy schemat odpowiedzi na pytanie
opisowe o charakterze ogélnym:

1. Najwazniejsze cechy wspélczesnych cykli ko-
niunkturalnych w krajach wysokorozwinie-
tych i rozwijajacych sie.

2. Czynniki endo- i egzogeniczne odpowiedzial-
ne za wahania koniunktury:

a) nieréwnowaga fiskalna i negatywne szo-
ki zewnetrzne,

b) znaczenie globalizacji i integracji gospo-
darczej,

¢) rola postepu technicznego, liberalizacji
i deregulacji rynkow finansowych.

3. Oddziatywanie zewnetrznych impulsy koniun-
kturalnych na gospodarke — gtéwne kanaty
transmisji:

a) handel zagraniczny,
b) kryzysy walutowe,
¢) sektor bankowy (finansowy).

4. Wahania cykliczne w Polsce w ostatnich la-
tach na tle koniunktury w innych krajach.

5. Wnioski i wlasna ocena:

a) konsekwencje korelacji zmian koniunktu-
ry gospodarczej w Polsce i strefie euro,

b) propozycje przeciwdzialania negatyw-
nym impulsom zewnetrznym,

¢) ocena realizowanej polityki antycyklicz-
nej w Polsce i trudnosci w jej koordynacji
w warunkach globalizacji.

Rozwigzanie zadania z analizy finansowej:

1. Biuro turystyczne organizuje wycieczke auto-
karowa. Koszty ksztaltujg sie nastepujgco:
a) wynagrodzenie kierowcy: 100 €,
b) wynajecie autokaru: 500 €,
¢) oplaty za przejazd autostradami i par-
kingi: 75 €.

Wynagrodzenie kierowcy jest bezzwrotnym
kosztem utopionym. W razie odwolania wycieczki
przepada réwniez 50 € tytutem oplaty rezerwacyj-
nej (zaliczki) za wynajecia autokaru. W przypad-
ku dojscia do skutku wycieczki wplacona optata
rezerwacyjna (zaliczka) pomniejsza koszt wyna-
jecia autokaru. Przy cenie wycieczki na poziomie
25 €, ile 0s6b powinno zakupié bilet, aby nie od-
wolano wycieczki? Dokonaj stosownych obliczen
i krotko uzasadnij odpowiedz. (0-5 pkt)

Przy cenie wycieczki na poziomie 25 € bilety
powinno kupié¢ nie mniej niz 21 oséb, poniewaz
utargi muszg pokry¢ koszty bezposrednio zwig-
zane z wycieczkg. Przy podejmowaniu decyzji
biuro turystyczne nie bierze pod uwage kosztow
utopionych, na ktére sktada sie wynagrodzenie
kierowcy (100 €) i optata rezerwacyjna (50 €),
poniewaz niezaleznie od tego, czy wycieczka doj-
dzie do skutku, czy tez nie, nie odzyska ono tych
kosztow. Gdy biuro turystyczne sprzeda 21 bile-
tow, jego strata bedzie rowna dokladnie kosztom
utopionym. Kazda mniejsza liczba sprzedanych
biletéw niz 21 oznacza, ze odwolanie wycieczki
pozwoli ograniczy¢ straty do wysokosci kosztow
utopionych.

Liczba oséb = (koszty calkowite — koszty
utopione) / cena wycieczki
= (675 €-150€) /25 € = 21 os6b.
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2. Roczna wielko$§¢ sprzedazy biura turystycz-
nego w ostatnim roku wyniosta 100 000 €,
a jego aktywa 50 000 €. Wiadomo réwniez,
ze wskaznik rentownoSci sprzedazy netto
wyniést 10%, a mnoznik kapitatu wlasnego
wynosi 1,25. Na podstawie powyzszych da-
nych oblicz wskaznik rentownosci aktywow
i wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego.
(0-5 pkt)
sprzedaz (S) = 100 000 €, aktywa (A)
= 50 000 €, rentowno$¢ sprzedazy netto (ROS)
= 10%, mnoznik kapitalu wlasnego
(TA/E) = 1,25
ROS = zysk netto / sprzedaz — 10% = zysk netto
/100 000 € — zysk netto = 10 000 €
TA/E = aktywa / kapital wlasny — 1,25 = 50 000 €
/ kapital wlasny — kapitat wiasny = 40 000 €
wskaznik rentownosci aktywow (ROA) = zysk
netto / aktywa = 10 000 € / 50 000 € = 20%
wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego
(ROE) = zysk netto / kapital wlasny

setek) wynosi 14 000 € (pozostale dane jak
w pkt 2). Czy przy oprocentowaniu kredytu
na dotychczasowym poziomie (podatek do-
chodowy 20%) korzystniej bedzie zaciggnaé
kredyt, czy sfinansowac¢ ekspansje kapita-
lem wlasnym? Odpowiedz krotko uzasadnij,
ustalajgc przy tym, ile wynosi koszt kapitatu
obcego (kredytu). (0-5 pkt)
Zysk netto = 10 000 €

Zysk operacyjny = zysk netto + odsetki

+ podatek
Odsetki = kapital obcy X koszt kapitaly

obcego ()
Kapital obcy = aktywa — kapital wlasny

= 50000 € —40 000 € = 10 000 €

Odsetki + podatek = zysk operacyjny — zysk

netto = 14 000 € — 10 000 € = 4 000 €

(10 000 € x r) + [(14 000 € — 10 000 € x r)]

X 20% = 4000 - r = 15%
Koszt kapitaty obcego (kredytu) wynosi 15%.
Biuro turystyczne powinno sfinansowac eks-

=10 000 €/40 000 € = 25% pansje kapitalem obcym, poniewaz jego koszt

jest nizszy niz kapitalu wlasnego i nizszy niz

3. Biuro turystyczne przed nowym sezonem rentowno$¢ majatku (aktywow). Wybierajac

rozwaza ekspansje, co wymagaltoby wzrostu  taki spos6b finansowania rozwoju, bedzie mogto

aktywow o 50%. Aktualnie zysk operacyj- ono wykorzystaé¢ korzysci wynikajgce z dzwigni
ny (przed opodatkowaniem i odjeciem od- finansowej.

Prawidtowe odpowiedzi do pytan testowych:

1.A;2.B;3.B;4.B;5.D;6.A; 7.D;8.D; 9. C; 10. D; 11. C; 12. C; 13. C; 14. B; 15. C; 16. C;
17. A; 18. B; 19. D; 20. B; 21. C; 22. A; 23. A; 24. A; 25. B; 26. B; 27. C; 28. D; 29. C; 30. A.
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Zestaw pytan z zawodow
lll stopnia (centralnych)
XXIIl Olimpiady Wiedzy

Ekonomicznej

I. Pytanie opisowe o charakterze ogélnym.
(0-25 pkt)

W éwietle wybranych teorii cykléw koniunktu-
ralnych wskaz argumenty za i przeciw stabilizacji
gospodarki przez panstwo.

Il. Zadanie analityczne. (0-15 pkt)

Sprzedaz jachtow podlega duzym wahaniom
cyklicznym — w okresie dobrej koniunktury wyste-
puje duzy popyt na dobra o luksusowym charakte-
rze, natomiast spadek dochodéow w czasie recesji
powoduje, ze zapotrzebowanie na nie gwaltownie
spada. Wiasciciel firmy sprzedajgcej jachty musi
podjaé decyzje w sprawie wielkoéci zamowienia
przed nadchodzacym sezonem. Prognozy koniunk-
tury publikowane w mediach wskazuja, ze istnie-
je 60-procentowe prawdopodobienstwo poprawy
koniunktury w ciggu najblizszych 12 miesiecy, co
pozwoli sprzeda¢ w tym okresie o polowe wiecej
jachtéw niz dotychczas. Jesli gospodarka nadal
bedzie znajdowac sie w stagnacji (40-procentowe
prawdopodobienstwo takiej sytuacji), wielko§é
sprzedazy nie zmieni sie w stosunku do roku ubie-
glego i wyniesie 100 szt.

Firma ma dwie mozliwoéci: zlozy¢ zaméwienie
na 100 szt. lub na 150 szt. jachtow. Jesli wlasci-
ciel zamoéwi 150 szt. jachtéw, moze osiggngé 350
tys. € zysku (jesli prognoza poprawy koniunktury
sprawdzi sie) lub moze poniesc¢ strate w wysokoSci
150 tys. € (jesli sytuacja w gospodarce nie zmie-
ni sie i firma zmuszona bedzie obnizy¢ ceny, aby
sprzedaé nagromadzone zapasy jachtéw po cenach
nizszych od kosztow zakupu). W wypadku zamoé-
wienia 100 szt. jachtéw poziom zysku moze przy-
jac¢ dwie warto$ci: 225 tys. € (poprawa koniunktu-
ry) lub 100 tys. € (dalsza stagnacja).

1. Na podstawie powyzszych informacji wskaz, jakg
wielko§¢ zaméwienia powinien ztozy¢ wlasciciel
firmy. Odpowiedz krotko uzasadnij.

Do wlasciciela firmy sprzedajacej jachty swo-

ja oferte przesyla czotowa firma z branzy re-

klamowej, w ktorej gwarantuje, ze skorzysta-
nie z jej uslug pozwoli uzyskaé wyzsze ceny

sprzedazy jachtow niz dotychczas. Wplynie to
na poziom zysku firmy w nastepujacy sposéb:
w sytuacji poprawy koniunktury firma wypra-
cuje 450 tys. € zysku (jesli zamowi i sprzeda
150 szt. jachtow) lub 250 tys. € (odpowiednio
dla 100 szt.). Jezeli natomiast stagnacja gospo-
darki bedzie trwa¢ nadal, wéwczas wynik finan-
sowy firmy dla wariantu zamoéwienia 150 szt.
jachtow bedzie ujemny i wyniesie 140 tys. €,
a w wypadku zaméwienia 100 szt. jachtow fir-
ma osiagnie zysk w wysokoSci 110 tys. €. Koszt
wynajecia firmy reklamowej to 15 tys. € (nie
zostal uwzgledniony w powyzszych wynikach
finansowych). Rozklad prawdopodobienstwa
zmian koniunktury pozostaje bez zmian.

2. Czy w tej sytuacji wlasciciel firmy sprzedaja-
cej jachty powinien skorzystaé z uslug firmy
reklamowej? Czy wplynie to na zmiane liczby
jachtéw zamoéwionych przez wlasciciela firmy?
Odpowiedz krotko uzasadnij.

3. Zakladajac, ze wlaSciciel sklepu zaufal progno-
zom koniunktury publikowanym w mediach
i zgodnie z nimi zlozyl zamoéwienie, a po cza-
sie okazalo sie, ze sytuacja w gospodarce byla
inna, niz pierwotnie przewidywano (innymi sto-
wy: wielkosci prawdopodobienstwa poprawy ko-
niunktury lub stagnacji byly inne niz okreslone
na wstepie), czy mozna uznac, ze wlasSciciel pod-
jal ztg decyzje. Jak powinien sie zachowaé?

lll. Pytania testowe — w kazdym pytaniu
moze by¢ wiecej niz jedna prawidtowa
odpowiedz (0-60 pkt)

1. Na pewnym rynku doszto do jednoczesne-
go zwiekszenia sie popytu i spadku podazy.
W efekcie moglo sie zdarzyé, ze:

[A] ilo&¢ sprzedanego produktu zwiekszyla
sie, a cena wzrosla

[B] ilo§¢ sprzedanego produktu zmniejszyla
sie, a cena obnizyla sie

[C] iloé¢ sprzedanego produktu zwiekszyla
sie, a cena obnizyla sie

[D] ilo§¢ sprzedanego produktu zmniejszyla
sie, a cena wzrosla
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2. Ustalenie przez rzad ceny maksymalnej dla

producentow energii spowoduje:

[A] powstanie nadwyzki rynkowej

[B] zwiekszenie wielko§ci popytu na energie

[C] zwiekszenie wplywow producentéw ener-
gii

[D] konieczno$é limitowania zakup6éw energii

. Pewien racjonalnie postepujacy konsument

wysyla codziennie SMS-y premium (o podwyz-

szonej oplacie) w loterii, w ktorej kazdego dnia

mozna wygrac¢ glowng nagrode w wysokoSci

10 tys. zl. Za pierwszego SMS-a w danym

dniu konsument jest sklonny zaptacié¢ 7,00 zt,

za drugiego 5,00 zl, za trzeciego 3,50 zi, a za

czwartego 1,50 z1. Sposréd ponizszych zdan

wskaz te prawdziwe:

[A] przy cenie jednego SMS-a na poziomie
3,66 zI konsument osiggnie nadwyzke
w wysokosci 12,00 zt

[B] konsument wysle trzy SMS-y, jesli cena
bedzie wynosi¢ 2,44 zt

[C] jezeli konsument za wystanie dwéch
SMS-6w musi zaplaci¢ w sumie 11,00 zt,
to wySle dwa SMS-y i osiagnie nadwyzke
w wysokosci 1,00 zt

[D] gdy cena jednego SMS-a wyniesie 1,00 z1,
konsument wySle cztery SMS-y, osiggajac
nadwyzke w wysokos§ci 17,00 zt

. Przy poruszaniu sie wzdluz wypuklej izo-

kwanty:

[A] wielkos¢ produkcji caltkowitej nie zmienia
sie

[B] krancowa stopa technicznej substytucji
maleje

[C] substytucja pomiedzy czynnikami produk-
cji staje sie coraz trudniejsza

[D] zmianie ulega produkcyjnos$¢ krancowa
rozpatrywanych czynnikow wytworczych

. Koszty utopione:

[A] to inaczej koszty alternatywne

[B] sg nieistotne przy analizie r6znych
wariantow decyzyjnych

[C] sg istotne przy analizie réznych warian-
tow decyzyjnych

[D] sg poniesionym wydatkiem, ktérego nie
mozna odzyskac

6. W ramach dlugookresowej rownowagi wolno-

konkurencyjnej galezi optimum ekonomiczne

przedsiebiorstwa na tym rynku:

[A] znajduje sie na lewo od optimum technicz-
nego

[B] znajduje sie na prawo od optimum tech-
nicznego

[C] pokrywa sie z optimum technicznym

[D] oznacza osiagniecie przez przedsiebior-
stwo wylgcznie zysku normalnego

7. Jezeli wzrostowi placy realnej towarzyszy spa-

dek liczby godzin przeznaczanych na wykony-
wanie pracy, to:

Pytania z zawodow centralnych XXIII OWE ISI-E

10.

11.

12.

[A] efekt substytucyjny jest wiekszy od docho-
dowego

[B] efekt dochodowy jest wiekszy od substy-
tucyjnego

[C] uzytecznoséé¢ kranicowa débr uzyskanych
dzieki dodatkowej godzinie pracy okaza-
la sie wieksza od uzytecznosci krancowej
ostatniej godziny czasu wolnego

[D] uzyteczno$¢ krancowa dodatkowej godzi-
ny wypoczynku okazala sie wieksza od
uzytecznoéci krancowej débr uzyskanych
dzieki ostatniej godzinie pracy

. Rozmiary popytu firmy na prace wyznacza

graficznie punkt przeciecia sie:

[A] krzywej krancowego produktu pracy
z krzywa krancowego kosztu pracy

[B] krzywej warto§ci krancowego produktu
pracy z krzywa utargu krancowego po-
chodzacego ze sprzedazy produktéw wy-
tworzonych za jej pomocg

[C] krzywej krancowego produktu pracy
z krzywag krancowego przychodu z pracy

[D] krzywej krancowego przychodu z pracy
z krzywg obrazujgca ksztaltowanie sie
stawki placy przy réznych rozmiarach
zatrudnienia

. W modelu gospodarki bez udzialu panstwa

oszczednoéci sg rowne:

[A] sumie inwestycji i eksportu netto

[B] réznicy inwestycji i eksportu netto

[C] sumie inwestycji i eksportu

[D] réznicy inwestycji i importu

W gospodarce funkcjonujacej przy niepelnym

wykorzystaniu zasobow czynnikéw wytwor-

czych nastapil wzrost planowanych wydatkéw
inwestycyjnych o 2000. Krancowa sklonnos$é

do oszczedzania w tej gospodarce wynosi 0,2.

O ile ostatecznie zmieni sie wielko§é produk-

¢ji w gospodarce?

[A] 1600

[B] 2500

[C] 3600

[D] 10 000

Aprecjacja zlotego przyczynitaby sie do wzro-

stu deficytu handlu zagranicznego w Polsce,

poniewaz:

[A] podrozalyby dobra importowane do Polski

[B] wzrostoby tempo inflacji

[C] eksport d6br z Polski stalby sie mniej
oplacalny

[D] wzréslby poziom rezerw walutowych

Na czym polega monetyzacja dtugu publicz-

nego?

[A] na konwersji wymagalnych wierzytelnosci
sektora publicznego na diuzne, skarbowe
papiery warto$ciowe

[B] na czeSciowej lub catkowitej odmowie
splaty dtugu publicznego
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13.

14.

15.

16.

17.

[C] na emisji obligacji skarbowych, ktére sg
nastepnie sprzedawane bankowi central-
nemu

[D] na zmniejszeniu wielkoS§ci inwestycji sek-
tora prywatnego spowodowanej zwiekszo-
nym finansowaniem wydatkéw publicz-
nych deficytem budzetowym

Krzywa Beveridge’a obrazuje zalezno§é

pomiedzy:

[A] iloScig wakatow a wielkoScig bezrobocia

[B] stopg inflacji a stopa bezrobocia

[C] wielkoscig luki PKB a stopg bezrobocia
przymusowego

[D] stopa oprocentowania kredytow inwesty-
cyjnych a stopg bezrobocia

Slumpflacja to réwnoczesne wystepowanie:

[A] inflacji przejSciowej i strukturalnej

[B] bezrobocia przej$ciowego i strukturalnego

[C] recesji gospodarczej i inflacji

[D] stagnacji gospodarczej, inflacji i wysokie-
go bezrobocia

Gospodarka znajduje sie w rownowadze ze-

wnetrznej. Gdy Swiatowa stopa procentowa

wzro§nie powyzej poziomu krajowego, zakla-
dajac doskonalg mobilnosc¢ kapitatu, wowczas

w gospodarce pojawi sie:

[A] nadwyzka w bilansie ptatniczym wywota-
na wylacznie nadwyzkg w rachunku kapi-
talowym

[B] deficyt w bilansie ptatniczym spowodowa-
ny nadwyzkag w rachunku kapitalowym
i deficytem handlowym

[C] deficyt w bilansie ptatniczym spowodowa-
ny wylacznie deficytem w bilansie handlo-
wym

[D] deficyt w bilansie ptatniczym spowodo-
wany deficytem w rachunku kapitato-
wym

Do jakiej kwoty gwarantowane sg depozyty

zlotowe zgromadzone przez spétke akcyjng

w krajowym banku w Polsce?

[A] 50 000 €

[B] 100 000 €

[C] 250 000 €

[D] depozyty zlotowe podlegaja nieograni-
czonej ochronie, poniewaz Narodowy
Bank Polski jest emitentem zlotego jako
prawnego $rodka platniczego na terenie
Polski

Indywidualne Konta Emerytalne:

[A] prowadzone sg przez Zaktad Ubezpieczen
Spolecznych

[B] moga by¢ prowadzone w formie wyodreb-
nionego rachunku bankowego lub wyod-
rebnionego rachunku papierow wartoScio-
wych w biurze maklerskim

[C] zgromadzonych na nich $§rodkéw nie moz-
na wyplaci¢ wcze$niej niz po przejsciu na
emeryture

18.

19.

20.

21.

[D] kazda osoba moze gromadzi¢ $rodki na
kilku takich kontach w III filarze syste-
mu emerytalnego

Wadg obecnego systemu emerytalnego

w Polsce jest:

[A] nieterminowe ksiegowanie przez otwarte
fundusze emerytalne sktadek na kontach
ubezpieczonych

[B] wysokie koszty akwizycji

[C] konstrukcja Sredniej wazonej minimalnej
stopy zwrotu, ktora prowadzi do stosowa-
nia przez zarzadzajacych otwartymi fun-
duszami emerytalnymi zblizonej polityki
inwestycyjnej

[D] brak kontroli polityki inwestycyjnej otwar-
tych funduszy emerytalnych

Zgodnie z procedurami ostrozno$ciowymi i sa-
nacyjnymi zapisanymi w ustawie o finansach
publicznych, przy jakim poziomie relacji kwo-
ty panstwowego dtugu publicznego do produk-
tu krajowego brutto w ustawie budzetowej na
kolejny rok nie przewiduje sie wzrostu wyna-
grodzen pracownikow panstwowej sfery bu-
dzetowej?

[A] wiekszym od 50% i nie wiekszym od 55%

[B] wiekszym od 55% i mniejszym od 60%

[C] rownym lub wiekszym niz 60%

[D] realizowane procedury ostrozno$ciowe
i sanacyjne nie majg wplywu na wzrost
wynagrodzen pracownikow panstwowej
sfery budzetowej

Pozyczki spotecznosciowe:

[A] sa preferencyjnym rodzajem pozyczek

udzielanych mniejszo$ciom narodowym

przez banki

zawierane sg bezposrednio pomiedzy po-

siadajacym oszczednoSci a pozyczkobior-

cg za poSrednictwem platform interneto-
wych

nie podlegajg ustawie antylichwiarskiej

ograniczajgcej wysoko§¢ maksymalnego

oprocentowania kredytow

[D] moga by¢ zaciagane nawet przez oso-
by wpisane na liste nieterminowo spta-
cajacych swoje zobowigzania w Biurze
Informacji Kredytowej

Do zadan Komisji Nadzoru Finansowego

nalezy:

[A] podejmowanie dziatan majgcych na celu
rozwdj konkurencyjnosci rynku funduszy
emerytalnych

[B] wydawanie zgody na powolanie prezesa
zarzgdu banku w formie spo6lki akcyj-
nej

[C] wykluczenie papieréw wartoSciowych
z obrotu na rynku regulowanym

[D] wydawanie zezwolen na wykonywanie
dzialalnoéci reasekuracyjne;j

[B]

[C]
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22.

23.

24.

25.

26.

27.

Ktore z ponizszych stwierdzen sg prawdziwe

w odniesieniu do kontraktéw forward?

[A] sa notowane na rynku gieldowym

[B] ich rozliczenie moze wymagac fizycznej
dostawy przedmiotu kontraktu

[C] podlegaja standaryzacji ze wzgledu na
wielko§¢ kontraktu

[D] sg rozliczane w okreslonym czasie w przy-
szloéci po z gory ustalonej cenie

Przedsiebiorstwo otrzymato w grudniu fak-

ture z tytulu rocznego czynszu za wynajem

powierzchni biurowych na nastepny rok i za-
placito ja w catosci. Na ktorym z ponizszych
kont zostanie zaksiegowana ta operacja?

[A] ustugi obce

[B] koszty zarzadu

[C] czynne rozliczenia miedzyokresowe kosz-
tow

[D] bierne rozliczenia miedzyokresowe kosz-
tow

Stopien dzwigni operacyjnej informuje o zmia-

nie poziomu zysku operacyjnego pod wplywem

zmiany:

[A] przychodéw ze sprzedazy firmy

[B] wielko$ci wydatkow na reprezentacje i re-
klame

[C] udzialu kapitatu obcego w zrdédiach finan-
sowania dzialalnoéci firmy

[D] liczby udzialéw po podwyzszeniu kapitatu
wlasnego przez dotychczasowych wiasci-
cieli

Analiza strukturalna sektora na podstawie

pieciu sit M. Portera nie uwzglednia:

[A] grozby pojawienia sie substytutow

[B] stopnia regulacji branzy przez panstwo

[C] sily przetargowej nabywcow

[D] otoczenia makroekonomicznego, w kto-
rym funkcjonuje przedsiebiorstwo

Przykladem product placement jest:

[A] podzial przez przedsiebiorstwo rynku na
segmenty i zaoferowanie klientom w kaz-
dym z nim produktu ,szytego na miare”

[B] kampania reklamowa w hipermarkecie
towarzyszaca wprowadzaniu nowego, nie-
znanego dotad produktu

[C] uzywanie przez bohateréw serialu telewi-
zyjnego okre§lonej marki ptynu do naczyn

[D] zmiana, na podstawie badan rynkowych,
w funkcjach technicznych produktu bez-
posrednio przed jego wprowadzeniem na
rynek

Czym jest franszyza?

[A] forma wspolpracy, najczesciej w postaci
umowy licencyjnej, pomiedzy odrebnymi
prawnie i finansowo przedsiebiorstwami
prowadzacymi dziatalno§¢ w handlu lub
uslugach

[B] dzialalnoécig finansowsg polegajaca na od-
kupywaniu od firm bezspornych i udoku-

Pytania z zawodow centralnych XXIII OWE ISI-E

28.

29.

30.

mentowanych wierzytelnosci z tytutu fak-
tur, ktére inne podmioty majg wobec tych
firm

[C] regulg w umowach handlowych oznacza-
jaca, ze sprzedajgcy wydaje towar kupuja-
cemu w miejscu przeznaczenia, pokrywa-
jac koszty jego pakowania, zatadunku oraz
transportu do miejsca przeznaczenia

[D] rodzajem postanowienia w umowie ubez-
pieczenia, ktore ogranicza odpowiedzial-
no§é ubezpieczyciela z tytulu naleznego
odszkodowania o okreslony procent

Kafeteryjny system wynagradzania:

[A] dopuszcza, ze w ramach wynagrodzenia
pracownik moze wybrac okre§lony pakiet
Swiadczen w formie niepienieznej

[B] stosowany jest wylacznie w przypadku
pracownikéw, ktérzy pracujg na stanowi-
skach handlowcéw lub agentéw ubezpie-
czeniowych

[C] jest metodg podzialu wynagrodzenia przy-
padajacego na wspoélnie pracujacy zesp6t

[D] moze by¢ stosowany wylacznie w odnie-
sieniu do kadry menedzerskiej

Ktoére z ponizszych cech odnoszg sie do kla-

stréw (gron)?

[A] wystepujg powigzania tylko pomiedzy
przedsiebiorstwami, ktére nie sg bezpo-
§rednimi konkurentami

[B] nawigzywana jest wspolpraca przedsie-
biorstw z izbami przemystowymi i insty-
tutami naukowo-badawczymi

[C] nieformalne powigzania pomiedzy orga-
nizacjami w ramach klastra pozwalajg
na utrzymanie przewagi konkurencyjnej
region6w

[D] wystepujg procesy kolektywnego uczenia
sie i dyfuzji innowacji

Zachowanie przywddcze, ktore Igczy duzg tro-

ske o ludzi, a niewielkg o produkcje, to przy-

klad zarzadzania:

[A] zubozonego

[B] autorytarnego

[C] zespotowego

[D] klubowego

Przyktadowy schemat odpowiedzi:

I. Wybrane aspekty teoretyczne:

a) podejécie klasyczne — czy samoregulujacy me-

chanizm przywraca automatycznie réwnowage
w gospodarce zakloconej przez szoki?

b) podejscie wg keynesistow — czy niedoskonalosci

rynku i wzgledna sztywno§¢ plac i cen sg przy-
czyng nieosiggniecia réwnowagi dlugookreso-
wej?

¢) teorie pieniezne — czy polityka pieniezna ma

wplyw na przebieg realnych proceséw gospo-
darczych?
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d) polityczne teorie cyklu koniunkturalnego —
w jakim stopniu wahania koniunktury sg efek-
tem decyzji politycznych?

II. Stabilizacja wahan koniunkturalnych — sp6r

na argumenty

a) przeciwdzialanie bezrobociu i dgzenie do pel-
nego zatrudnienia jako przyczyna ingerencji
panstwa w gospodarke

b) zmniejszanie fluktuacji dochodéw i produkcji
przez panstwo jako przeciwdziatanie niedosko-
nalo§ciom gospodarki rynkowej

¢) wplyw dzialan panstwa na przewidywana przez
podmioty rynkowe sytuacje gospodarcza

d) ekonomiczne skutki deficytu budzetowego i dtu-
gu publicznego — czy obcigzac¢ dtugiem przyszte
pokolenia?

e) opdznienia transmisji impulséw polityki anty-
cyklicznej na gospodarke

f) prognozowanie przysztej koniunktury a dobé6r
instrumentow programéw stabilizacyjnych

g) wplyw szokow zewnetrznych na koniunkture —
czy istnieje mozliwoéci ich neutralizowania?

II1. Dzialalno$¢ panstwa a cykle koniunktu-
ralne.
a) wplyw polityki fiskalnej i pienieznej na dyna-
mike realnego PKB w dlugim okresie
b) doboér wlasciwych instrumentéw polityki anty-
cyklicznej
— system podatkowy
- ksztaltowanie poziomu wydatkow konsump-
cyjnych
— publiczne wydatki inwestycyjne
— polityka innowacyjna i pobudzanie postepu
technicznego
¢) kontrowersje wokot efektu wypierania w gospo-
darce

IV. Wlasna ocena i wnioski:

a) wspoblzalezno$é gospodarek w dobie globaliza-
¢ji a koordynacja polityki gospodarczej w skali
miedzynarodowej

b) deficyt finanséw publicznych: przyczyna czy
wynik fluktuacji w gospodarce?

¢) automatyczne versus uznaniowe reguly polityki
gospodarczej

d) ocena realizowanych programéw polityki anty-
cyklicznej w Polsce na tle do§wiadczen miedzy-
narodowych

Odpowiedzi do zadania analitycznego:

Ad 1. Wiasciciel firmy powinien zlozy¢ zamoé-
wienie na 100 szt. jachtéw, poniewaz warto$¢ ocze-
kiwana zysku w tym wariancie wyniesie 175 tys. €
(60% x 225 tys. € + 40% x 100 tys. €) i bedzie
wyzsza niz w przypadku zaméwienia 150 szt. jach-
tow (60% X 350 tys. € + 40% X (-150) tys. € = 150
tys. €).

Ad 2. Wiasciciel firmy powinien skorzystaé
z ustug firmy reklamowej. W tym przypadku za-
sadne jest takze zwiekszenie liczby zaméwionych
jachtéw do 150 szt., poniewaz warto$¢ oczekiwana
zysku dla tego wariantu wyniesie 214 tys. € (60%
X 450 tys. € + 40% X (-140) tys. €) i przekroczy te
warto$¢ wyliczong dla zaméwienia 100 szt. jach-
tow (60% X 250 tys. € + 40% x 110 tys. € = 194
tys. €). Odliczajgc od powyzszych wynikow koszt
wynajecia firmy reklamowej (15 tys. €), wlasciciel
firmy i tak osiggnie wyzszy oczekiwany zysk niz
w sytuacji, w ktérej nie skorzystalby z ustug firmy
reklamowej. Innymi slowy: koszt ustug firmy re-
klamowej jest mniejszy niz przyrost oczekiwanego
zysku w wybranym wariacie zaméwienia.

Ad 3. Zakladajac, ze prognozy koniunktury pu-
blikowane w mediach sg wypadkowsa wielu prognoz
niezaleznych analitykéw gospodarczych, oraz ze
wla$ciciel firmy nie dysponuje obiektywnie lep-
szym zasobem informacyjnym na temat perspek-
tyw proceséw gospodarczych w kraju, jego decy-
zja byla prawidtowa. Podjal on najlepszg decyzje
w danych warunkach w oparciu o informacje do-
stepne w momencie jej podejmowania. Zasob in-
formacyjny ex post nie moze by¢ brany pod uwage
przy ocenie szansy wystgpienia okre§lonego zda-
rzenia. Wiasciciel firmy dzialal w dobrej wierze
i, niezaleznie od faktycznego przebiegu cyklu ko-
niunkturalnego, podjal optymalng decyzje dazac
do maksymalizacji wartosci oczekiwanej zysku
(nawet jezeli p6zniej okazalo sie, ze uzyskat on
niezadowalajacy wynik finansowy). Wlasciciel fir-
my sprzedajgcej jachty musi mie¢ §wiadomoéé, ze
z prowadzeniem dzialalnosci gospodarczej niero-
zerwalnie wigze sie ryzyko. Podejmowanie decyzji
w oparciu o rozklad prawdopodobienstwa gene-
ralnie daje lepsze efekty niz decyzje podejmowa-
ne na podstawie intuicyjnych przewidywan (arbi-
tralnych sgdow).

Prawidfowe odpowiedzi do pytan testowych:

1.A,D;2.B,D;3.B;4.A,B,C,D;5.B,D;6.C,D; 7. B
13. A; 14. C; 15. D; 16. A; 17. B; 18. B, C; 19. B, C; 20. B, D; 21.

I )

,D;8.D;9.A;10. D; 11. C; 12. C
D; 21. A, B, C, D; 22. B, D; 23. C;

24. A; 25. B, D; 26. C; 27. D; 28. A; 29. B, C, D; 30. D.
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prof. dr hab. Stanistaw Owsiak

Pieniadz — dzieje i wspotczesnosc ISI-E

Pienigdz — dzieje i wspotczesnosc

L]

yjemy w cywilizacji pienigdza, a to oznacza,
ze posiadanie pienigdza jest warunkiem eg-
zystencji i rozwoju czlowieka, zaspokajania jego
potrzeb materialnych i kulturalnych. Ale nie tyl-
ko. Pienigdz jest motywem réznych dziatan i za-
chowan czlowieka, nie zawsze zgodnych z uzna-
wanym systemem wartosci. Zachowaniom takim
sprzyjaja coraz bardziej skomplikowane wspoél-
czesne stosunki pieniezne, wyrafinowane in-
strumenty finansowe, rozw6j konkurujgcych ze
sobg instytucji zajmujgcych sie wylacznie han-
dlem pienigdzem, agresywny marketing prowa-
dzony przez te instytucje. Niekiedy odnosi sie
wrazenie, ze wspolczesny pienigdz zatraca swoj
spoleczny charakter, swdj ekonomiczny sens, ze
postepuje proces jego autonomizacji w stosunku
do sfery realnej, do jego ekonomicznych podstaw.
Wszystko to sprawia, ze czlowiekowi coraz trud-
niej poruszac sie w $§wiecie pienigdza, jest tar-
gany réznymi watpliwo$ciami i obawami zwig-
zanymi z decyzjami, ktore podejmuje. Niepokoj
czlowieka o skutki decyzji finansowych moze by¢
jeszcze wiekszy, gdy decyzje te podejmowane sg

W jego imieniu przez inne osoby i instytucje.
Sprébujmy zatem przyblizy¢ nature pienig-
dza, jego losy i dzisiejszg pozycje, aby lepiej zro-
zumie¢ sytuacje czlowieka w Swiecie pienigdza.

Istota i funkcje pienigdza

Wspblczesny pieniadz ma wielowiekowg i burz-
liwg historie, siegajacg czasow starozytnych.
Powstawal i rozwijat sie w réznych kulturach.
W historii pienigdza wskaza¢ mozemy ciemne
strony, gdyz byt on przyczyna dramatycznych
wydarzen, takich jak: wojny, rewolucje, katastro-
fy ekonomiczne, niepokoje spoteczne na wielkg
skale. Jakkolwiek w bogatych dziejach zmienialy
sie zrodla pienigdza, jego formy, metody kreacji,
to pieniadz in abstracto jako kategoria ekono-
miczna, spelnial i spetnia nadal cztery podstawo-
we funkgje: 1) érodka wymiany, 2) miernika war-
toSci, 3) $rodka platniczego oraz 4) akumulacji
dochodu (bogactwa). Funkcje te pienigdz pelni
zaréwno w wymiarze krajowym, jak i w wymia-
rze miedzynarodowym.

Sciste rozdzielenie funkeji pieniadza jest trud-
ne i poniekgd umowne, gdyz niejednokrotnie

realizuje on kilka funkgcji jednocze$nie. Trudno
wyobrazié¢ sobie realizacje innych funkcji pie-
nigdza bez podstawowej funkcji miernika war-
toSci towardw i ustug, naktadow pracy, zyskow
itd. Dla funkcji pienigdza jako miernika warto-
Sci istotne jest zachowanie jego sily nabywczej,
ktora jest okreslona przez ilo§é towarow, ktorg
mozna naby¢ za jednostke. Na warto§¢ pienigdza
(site nabywczg) ma wplyw relacja miedzy wiel-
koscig obiegu pienieznego a wartoScig towaréw
znajdujacych sie na rynku.

Analizujagc funkcje pienigdza, inaczej rozklada
sie akcenty w konkretnych sytuacjach, w ktorych
wystepuje pienigdz. Pienigdz w funkcji §rodka
wymiany charakteryzuje sie tym, ze jest on po-
wszechnym ekwiwalentem przy transakcjach
kupna-sprzedazy towaréw i ustug. W ujeciu ma-
kroekonomicznym pienigdz obiega (cyrkuluje) 1g-
czac sie w strumienie pieniezne zwigzane z r6z-
nymi operacjami rozliczeniowymi. Cyrkulacja
odbywa sie w okreslonym czasie, a czestotli-
wosc, z jakg w danym okresie jednostka pieniez-
na uczestniczy w transakcjach rozliczeniowych,
wplywa na szybko$¢ obiegu pienigdza.

Pienigdz w funkcji §rodka platniczego wyste-
puje wtedy, gdy reguluje sie nim rézne nalez-
noSci, zwigzane nie tylko z zakupem towaréw
i ustug. Sg to tez platnoéci z tytutu zacigganych
i splacanych pozyczek, platnosci zwigzane z po-
datkami czy skladkami na ubezpieczenia gospo-
darcze i spoleczne itd.

Gromadzenie pieniedzy i kruszcow poza ob-
rotem gospodarczym, tzn. bez lokowania ich
w instytucjach finansowych, oznacza realiza-
cje funkcji pienigdza jako §rodka tezauryzacji.
Jest to proces, ktory prowadzi do zmniejszenia
ilo&ci pienigdza w obiegu. Tezauryzacja moze
by¢ symptomem braku zaufania spolteczenstwa
do instytucji finansowych w okresach kryzysu
gospodarczego. Funkcja tezauryzacji niekiedy
okreslana jest jako funkcja przechowywania war-
tosci. Realizacja tej funkcji umozliwia wykorzy-
stanie pienigdza w przyszloSci, jesli podmiot de-
cyduje sie na oszczednoSci pieniezne na przyszle
potrzeby.

Pienigdz miedzynarodowy oznacza, ze w funk-
¢ji Srodka platniczego pienigdz jednego kraju jest
honorowany jako $rodek platniczy w innym kraju.
Role taka pelni od dawna np. dolar amerykanski.
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Podobnie jest z pienigdzem opartym na miedzy-
narodowych umowach, takim jak obecnie euro.

Z pienigdzem przez historie

Spojrzenie na pieniadz z perspektywy kilku ty-
sigcleci prowadzi do wniosku, ze oméwione po-
wyzej funkcje pienigdz pelnit lepiej lub gorzej,
byt bardziej lub mniej ceniony, poszukiwany, co
uzaleznione byto gléwnie od sposobéw jego emi-
sji i zabezpieczenia. W historii pienigdza krusz-
cowego znane bylo zjawisko psucia pienigdza
poprzez zmniejszanie zawartosci kruszcu (zlota,
srebra) w bitej monecie. W erze pienigdza papie-
rowego znane jest z kolei zjawisko dodrukowa-
nia tzw. pustego pienigdza, a wiec takiego, ktory
nie ma zabezpieczenia ekonomicznego w towa-
rach i ustugach.
W wielowiekowej historii pienigdza mozna
— w ujeciu lapidarnym - zwroéci¢ uwage na kil-
ka przetomowych wydarzen, przy zastrzezeniu,
ze losy pienigdza przebiegaly odmiennie w réz-
nych kulturach, na réznych kontynentach czy
wreszcie krajach. Nawet i dzisiaj, gdy obserwu-
jemy systemy pieniezne poszczegélnych krajow,
zauwazamy réznice pomiedzy nimi. Nie ma wiec
jednej historii pienigdza w tym sensie, ze ewo-
lucja i rozwdj pienigdza dokonywaly sie réznie.
Spoiwem tych niejednorodnych dziejow pienigdza
byly wspomniane uniwersalne funkcje. W historii
pienigdza godne uwagi sg nastepujace wydarzenia
1 etapy jego rozwoju:
1) monetyzacja kruszcow,
2) powstanie pienigdza papierowego,
3) powstanie bankowoSci centralnej,
4) demonetyzacja zlota — dolaryzacja Swiatowego
systemu pienieznego,
5) powstanie pienigdza ponadnarodowego —
euro,
6) rozw(j instrumentow finansowych,
7) autonomizacja pienigdza i rozwdj rynkéw
finansowych,
8) powstanie kart platniczych i pienigdza elek-
tronicznego.

Monetyzacja kruszcéw

Monetyzacje kruszeéw nalezy uznac za wazny
etap w rozwoju pienigdza. Proces ten byl roz-
fozony w czasie (rozpoczal sie w III tysigcleciu
p-n.e. w Egipcie) i zréznicowany ze wzgledu na
kraj i na rodzaje kruszcéw (metali), z ktérych
powstawal pienigdz. Pienigdz kruszcowy zasta-
pil pienigdz towarowy, ktory mial wiele wad,
a zwlaszcza te, ze byl niepraktyczny. Poczatkowo

pienigdz kruszcowy funkcjonowal w formie bry-
tek metali szlachetnych o réznej wielkosci, co
stwarzalo konieczno§¢ kazdorazowego ich wa-
zenia. Z czasem metal zaczeto przetapiaé, na-
dajgc pienigdzowi forme sztabek, krgzkow itp.
Trudnili sie tym zlotnicy, ktorzy potwierdza-
li swoja pieczecig ich wage i zawarto$¢ metalu
w monetach. Z czasem prawo do emisji pienia-
dza kruszcowego zostalo przejete przez panu-
jacych, pojawily sie monety zdobione wizerun-
kami i pieczeciami wladcow, poézniej godlami
panstwowymi. W nowozytnych dziejach pienia-
dza odnotowac nalezy stworzenie przez Karola
Wielkiego (ok. 800 r.) systemu waluty srebrnej,
co oznaczalo prébe uporzadkowania systemu pie-
nieznego i shuzyto realizacji funkcji pienigdza.
Innym waznym wydarzeniem bylo wprowadze-
nie w XIII wieku przez miasta wloskie dwdch
walut: zlotego dukata weneckiego i srebrnego
florena. Bimetalizm powodowat jednak proble-
my zwigzane z ksztaltowaniem sie relacji miedzy
tymi dwoma rodzajami pienigdza. Stad w dal-
szych dziejach pienigdza postepem bylo oparcie
go na jednym metalu - zlocie.

Oceniajgc ogodlnie pienigdz kruszcowy, trzeba
zauwazyc¢, ze jego powstanie bylo wyrazem dg-
zenia do obiektywizacji wartosci pienigdza, co
sprzyjalo realizacji jego funkcji ekonomicznych.
Niebagatelne tez byly cechy praktyczne pienia-
dza kruszcowego. Rosngce potrzeby obrotu gospo-
darczego, a takze motywy tezauryzacji pienigdza
przy ograniczonej podazy zlota powodowaly bicie
monety w coraz wiekszej ilosci, co odbywalo sie
niestety poprzez zmniejszanie zawartoSci krusz-
cu w jednostce monetarnej (parytetu), czyli ozna-
czalo wlasnie psucie monety. Swiat nieuchronnie
zmierzal w kierunku pienigdza papierowego.

Powstanie pienigdza papierowego

W badaniach nad dziejami pienigdza przyjmuje
sie, ze powstanie pienigdza papierowego mia-
o miejsce w Chinach w IX wieku. Jednak upo-
wszechnienie sie pienigdza papierowego ery
nowozytnej jest dzielem Kolonii Angielskich
w Ameryce PéInocnej (1690 r.), ktére zaczely
emitowac pienigdz skarbowy na potrzeby woj-
ny kolonialnej z Anglig. Cale to przedsiewzie-
cie skonczylo sie jednak wielkg katastrofg, po-
niewaz pieniadz ten nie posiadal zabezpiecze-
nia w zlocie. W zwigzku z tym mozna uznac¢, ze
powstanie pienigdza papierowego, ktory mogt
spelniaé trwale funkcje ekonomiczne, nastgpito
wraz uznaniem w 1833 r. biletéw Banku Anglii
za prawne $rodki platnicze. Pienigdz papierowy
przyjal posta¢ banknotéw — papierowych zna-
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koéw pienieznych, ktore mogly byé wymienia-
ne na zloto. Taki status banknotéw zostal po-
twierdzony przez parlament angielski w 1844 r.
ustawg bankowsg R. Peela. Na jej mocy Bank
Anglii stal sie glownym emitentem banknotow,
a wzrost emisji banknot6w musial miec¢ pelne po-
krycie w zlocie. Z czasem ilo$¢ banknotéw poja-
wiajacych sie w obiegu zaczela wzrastaé znacznie
szybciej niz zapasy zlota w systemie bankowym.
Dzialo sie to gtéwnie za sprawg bankow komer-
cyjnych, ktére dgzge do powiekszania zyskow
emitowaly banknoty (udzielaly pozyczek) w ilo-
§ciach znacznie wiekszych niz posiadane zapasy
zlota. Zdarzalo sie wiec, ze posiadacze bankno-
tow przychodzili zamieni¢ posiadane banknoty
na zloto, ale skarbiec byl pusty. Sytuacje takie
byly przyczyng upadlosci bankéw i kryzysow
bankowych. Niemniej kierunek ewolucji pienig-
dza zostal wyznaczony — stat sie nim pienigdz
papierowy, ktérego pokryciem (zabezpieczeniem)
sg towary i ustugi.

W obecnym systemie pienieznym pienigdz
papierowy jest emitowany przez jeden osrodek,
ktérym jest bank centralny panstwa. W prze-
szlosci w zakresie emisji pienigdza papierowego
wystepowalo zjawisko dualizmu pienieznego,
polegajace na tym, ze pienigdz papierowy byt
emitowany nie tylko przez bank, ale takze przez
skarb panstwa, w postaci asygnat, ktére posia-
daly moc zwalniania ze zobowigzan. Prowadzilo
to do chaosu pienieznego, zjawisk inflacyjnych,
odmowy honorowania pienigdza skarbowego
jako érodka zaplaty itd. Z tych wlasnie wzgledéw
dualizm pieniezny zostal zarzucony. Istniejacy
wspblczednie pieniadz papierowy jest pienigdzem
bankowym, ktory jest prawnym $rodkiem plat-
niczym. Jest to wiec pienigdz panstwowy, oparty
na przymusie prawnym, a majacy moc zwalnia-
nia ze zobowigzan na terenie danego kraju albo
grupy krajéw (np. euro).

Z cechy pienigdza papierowego jako érod-
ka platniczego wynikajg mozliwoSci realizacji
wszystkich funkcji pienigdza, ktore zostaly wy-
mienione wczeéniej. Oprocz pienigdza papiero-
wego w obiegu znajduje sie takze pienigdz zdaw-
kowy, ktory utatwia rozliczenia i zawieranie
transakcji pienieznych. Fakt cyrkulacji w obie-
gu pienieznym monet (pienigdza zdawkowego)
nie zmienia papierowego charakteru wspoélcze-
snego pienigdza. Monety uzywane sa jedynie ze
wzgledow praktycznych. Nazwa pienigdza cze-
sto nawigzuje do tradycji pienieznej w poszcze-
gblnych krajach.

Papierowego charakteru pienigdza nie podwa-
za fakt istnienia w obiegu pienigdza bezgotow-
kowego i tzw. surogatéw pienigdza, np. czekow.
Pieniagdz bezgotéwkowy stanowi forme pienig-
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dza, ktorego zrédtem jest panstwowy pienigdz

papierowy.

Wspblczesny pienigdz papierowy, oderwany
od zlota, stawia przed ekonomistg klopotliwe
pytania: skad wlasciwie biorg sie pieniadze, co
jest ich Zrédtem? Pytania te sg o tyle zasadne,
ze mechanizm tworzenia pienigdza bazujgcy na
pienigdzu kredytowym (bankéw komercyjnych)
pozwala na cudowne rozmnazanie iloSci pienia-
dza. Nie jest wiec zaskoczeniem, ze jedng z fun-
damentalnych kwestii w teorii ekonomii, jak tez
wyzwan praktycznych, jest poszukiwanie odpo-
wiedzi na kluczowe pytanie: ile pieniedzy po-
trzebuje gospodarka? Prébuja odpowiedzie¢ na
nie rézne teorie popytu na pienigdz, rozne teorie
podazy pienigdza. Na tym tle toczy sie nieroz-
strzygniety do dzisiaj spor pomiedzy szkotami
ekonomicznymi. Jedna z najbardziej kontrower-
syjnych kwestii brzmi: czy ilo§¢ pienigdza zalezy
od poziomu i zmian cen, czy tez przeciwnie — to
wzrastajace ceny wymuszajg wzrost ilosci pienig-
dza w obiegu. Ciezar gatunkowy odpowiedzi na
tak postawione pytanie jest istotny dla prowa-
dzonej polityki monetarnej, dla ochrony wartosci
pieniadza. Pozytywny w tym sporze jest fakt, ze
rozne teorie odnoszg z reguly analize czynnikéw
ksztaltujgcych wielko§é popytu na pienigdz czy
podaz pienigdza do dochodu narodowego w uje-
ciu rzeczowym, a wiec do towardéw i ustug.

Gwarantem pienigdza papierowego jest pan-
stwo. Stad tez niekiedy spotyka sie okresle-
nie, ze pienigdz wspolczesny jest pieniadzem
instytucjonalnym. O ile w przypadku pienigdza
opartego na kruszcu jego wartosc byta zabezpie-
czona przez zloto czy srebro, o tyle w przypad-
ku pienigdza papierowego konieczne jest uzycie
instytucji o najwyzszym autorytecie — panstwa,
ktora gwarantowac bedzie:

1) autentyczno§é znakéw pienieznych,

2) honorowanie ich przez uczestnikéw obrotu
pienieznego i gospodarczego,

3) zabezpieczenie ekonomiczne pienigdza, czyli
mozliwo$¢ nabycia towaréw i ustug,

4) ochrone realnej wartoS§ci pienigdza, czyli
zazegnanie niebezpieczenstwa inflacji.
Wspblczesny pieniadz papierowy opiera sie

na zaufaniu (stad nazwa ,,pienigdz fiducjarny”).

Zaufanie do pienigdza ma wymiar psychologicz-

ny, co naklada na panstwo (wladze monetarne)

szczegolng odpowiedzialnoéé za zabezpieczenie
pienigdza papierowego. Posiadacze pienigdza
stajg sie — w ostatecznym rozrachunku — wie-
rzycielami panstwa, chociaz w zyciu codzien-
nym pienigdzem posluguja sie podmioty obrotu
gospodarczego, co oznacza, ze zobowigzania pie-
niezne powstajg i sg regulowane bez bezposred-
niego udzialu panstwa. Panstwo odpowiada za
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pienigdz jako taki, a wiec za to, ze pienigdz ma
zabezpieczenie w towarach (pienigdz substan-
cjonalny). Z takiego charakteru pienigdza wy-
lania sie istotny problem zgodno$ci jego warto-
$ci nominalnej z wartoscig substancjonalna.
Zachowanie tej zgodnoéci jest trudne, ze wzgledu
na dajacg sie empirycznie stwierdzi¢ tendencje
do powiekszania ilo$ci pienigdza w stosunku do
wartoSci masy towarowej oraz dostepnych ustug,
czego przejawem sg zjawiska inflacyjne.

Powstanie bankowosci centralnej

Cechg charakterystyczng wspoélczesnych syste-
mow pienieznych jest dwuszczeblowa budowa
systemu bankowego: bank centralny — banki
komercyjne. Banki centralne inicjujg powstawa-
nie pienigdza przez emisje oficjalnego pienigdza
papierowego (rezerwowego). Banki komercyjne
przyjmujac depozyty klientow w formie pienia-
dza gotowkowego, udzielajg kredytow, przede
wszystkim w formie bezgotéwkowej. Pieniadz
bankéw komercyjnych (bezgotéwkowy) stano-
wi dominujgcg czeSé obiegu (podazy) pienigdza.
W odréznieniu od banku centralnego, ktore-
go motywem dziatalno$ci nie jest zysk, banki
komercyjne dzialajg dla zysku. Dazac do mak-
symalizacji zysku (wzrostu wartos$ci rynkowej
banku), banki nie rzadko narazajg oszczednoSci
klientéw wykazujgc nadmierng ekspansje kre-
dytowa. Jej podstawg sg depozyty (oszczedno-
§ci) pieniezne. Naruszenie relacji miedzy rezer-
wami pienigdza oficjalnego (banku centralnego)
a udzielonymi kredytami i/lub ryzykowna aloka-
cja kredytoéw doprowadzala i doprowadza nadal
banki do (nomen omen) bankructwa. Istniejace
powigzania finansowe miedzy bankami prowa-
dzily natomiast do kryzysu w calym sektorze
bankowym.

Dlatego tez za przelomowe wydarzenie w hi-
storii pienigdza nalezy uznaé¢ powstanie ban-
kowosci centralnej, ktorej kolebka sg: Szwecja
(1668 r.) i Anglia (1694 r.). Banki centralne, kto-
re z czasem uzyskaly przywilej emisji bankno-
tow, a pézniej pienigdza papierowego niezabez-
pieczonego zlotem, przejely odpowiedzialnosc za
kondycje pieniadza, jego ekonomiczne zabezpie-
czenie. Bez przesady mozna stwierdzié, ze ban-
kowo$¢ centralna jest jednym z najwiekszych
wynalazkow cywilizacji pienigdza. Dzialalnos¢
bank6w centralnych byla i jest nadal krytyko-
wana. Jej przedmiotem jest prowadzona poli-
tyka monetarna, ktorej gtownym adresatem sg
wprawdzie banki komercyjne, ale decyzje mone-
tarne majg wplyw na calg gospodarke, a takze na
gospodarstwa domowe.

Nie wchodzac w zbedne szczegodly, i po czesci
podzielajac te krytyke (np. wobec amerykan-
skiego banku centralnego za wywolanie ostat-
niego kryzysu), trudno jednak wyobrazi¢ sobie
funkcjonowanie pienigdza papierowego oparte-
go na zaufaniu, bez regulacyjnej i gwarancyjnej
roli panstwa, czyli wlasnie banku centralnego.
W obszarze jego obowigzkow lub innych insty-
tucji panstwowych (w Polsce Komisja Nadzoru
Finansowego) jest takze nadzér nad bankami ko-
mercyjnymi. Co wiecej, ostatni kryzys finansowy
wykazal nowe mozliwo§ci bankow centralnych,
ktore podjely na niespotykang wcze$niej skale
skoordynowane dzialania ratunkowe w stosun-
ku do sektora bankowego na $wiecie. Ten rodzaj
dziatalnoS§ci bankéw centralnych spotkat sie row-
niez z krytyka czesci ekonomistéw. Pozostaje jed-
nak otwarte pytanie, jaka instytucja w wymiarze
miedzynarodowym ma podjaé¢ dzialania ratunko-
we (kryzysowe) w warunkach internacjonalizacji
(globalizacji) gospodarki i rynkéw finansowych.
Poszukiwania odpowiedzi na to pytanie trwaja.

Demonetyzacja ztota — dolaryzacja
Swiatowego systemu pienieznego

Tak jak w przeszloéci epokowym wydarzeniem
byto oparcie pienigdza na jednym kruszcu, czy-
li ztocie (gold standard w 1816 r.), co stuzylo
obiektywizowaniu wartosci pienigdza, tak za
nastepne epokowe wydarzenie trzeba uznac de-
monetyzacje zlota, czyli zerwania zwigzkow pie-
nigdza ze zlotem. Proces ten zachodzil ewolu-
cyjnie, rozpoczal sie w Anglii, Niemczech, kra-
jach skandynawskich w 1931 r., a zakonczy! sie
decyzjg Stanéw Zjednoczonych, ktére w 1971 r.
definitywnie zniosly wymienialno§é dolara ame-
rykanskiego na zloto. Odrywanie sie pienigdza
od kruszcu stawialo jednak problem okre§lenia
warto$ci pienigdza, istotnej przy wymianie pie-
nigdza jednego kraju na pienigdz innego kraju.
Pytanie to nabieralo specjalnego znaczenia wo-
bec dynamicznego rozwoju handlu i wspéipra-
cy gospodarczej. Problem ten zostal przejscio-
wo rozwigzany po II wojnie $wiatowej uktadem
z Bretton Woods (1944 r.), do ktoérego przystapi-
ly 44 kraje. W ukladzie tym przyjeto stale rela-
cje dolara amerykanskiego do walut krajowych.
Zachowanie tych relacji nalezalo do obowigzkow
krajowych bankéw centralnych. Amerykanski
bank centralny (FED) zobowigzany byt skupo-
wacé dolary wedlug parytetu 35 dolaréw za uncje
zlota. Rézne wydarzenia polityczne i gospodar-
cze na $wiecie (wojny, dekolonizacja) spowodo-
waly narastanie sprzecznosci politycznych i go-
spodarczych pomiedzy Stanami Zjednoczonymi
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a innymi krajami. Rezerwy dolarowe bankow
centralnych wzrastaly z réznych przyczyn, co
oznaczalo, ze powstala przepasé miedzy wiel-
koscig dolaréow poza granicami USA a rezerwa-
mi zlota. Spelnienie zadan — zgodnie z ukladem
z Bretton Woods — zamiany dolaréw na zloto we-
dlug ustalonego parytetu bylo nierealne, grozi-
fo Stanom Zjednoczonym utratg rezerw zlota.
Stad tez wspomniana wczeéniej decyzja Stanoéw
Zjednoczonych z 1971 r.

Zniesienie wymienialnoéci dolara na zloto
oznaczalo jednak zalamanie sie systemu pienia-
dza papierowego opartego na zlocie, jak tez ze-
rwanie de facto uktadu z Bretton Woods. Swiat
wszedl w okres plynnych kurséw walutowych.
Plynne kursy walutowe, ksztaltowane przez po-
pyt i podaz na rynku pienieznym, majg zalety,
ale tez szereg wad, do ktérych zalicza sie zwlasz-
cza duzg zmienno$¢ kursow walutowych, podat-
no$¢ na ataki spekulacyjne itp. Destabilizuje to
warunki prowadzenia dzialalnosci gospodarczej
i nie sprzyja integracji ekonomicznej.

Powstanie pienigdza ponadnarodowego
- euro

Problem spelniania przez pieniadz klasycznych
funkcji ekonomicznych w wymiarze miedzyna-
rodowym nabieral i nabiera nadal coraz wiek-
szej wagi w warunkach integrujacych sie gospo-
darek poszczegdlnych krajow. Najwieksze osig-
gniecia na tym polu ma Unia Europejska, a w jej
ramach Unia Gospodarcza i Walutowa (UGW),
zwana strefg euro. Do strefy tej obecnie nalezy
16 panstw — czlonkéw Unii Europejskiej, a kolej-
ne — Estonia, przygotowuje sie do wprowadzenia
euro od 2011 r.

Trudnosci z wdrozeniem ukltadu z Bretton
Woods (wszedl w zycie w 1958 r.) sktonily grupe
krajéw do prac nad projektem stworzenia jed-
nej waluty na mniejszg skale, ograniczong do
obszaru wybranych krajéw Europy Zachodniej.
Waznym wydarzeniem na drodze do wspélnej
waluty byto utworzenie Europejskiej Wspdlnoty
Gospodarczej (EWG) w 1958 r., w sktad ktorej
weszlo sze§¢ krajow. Dostrzegajac skale i ztozo-
noé$c przedsiewziecia EWG zalozyta, w Raporcie
Wernera (Haga 1969 r.), ze integracja gospodar-
cza musi by¢ zwigzana z wprowadzeniem unii
monetarnej. Realizacja tego projektu miala byé
poprzedzona dwudziestoletnimi przygotowania-
mi, a wiec rozpoczeltaby sie od 1989 r. Projektu
tego nie udalo sie zrealizowaé z réznych przy-
czyn (szoki naftowe, wysoka inflacja), jednak-
ze EWG konsekwentnie dgzyta do ustanowie-
nia wspélnej waluty. Determinacja ta zostala
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potwierdzona w Raporcie Delorsa (Madryt 1989
r.). Zamieszczono w nim stwierdzenie, ze zreali-
zowanie idei integracji gospodarek krajow na-
lezacych do EWG, eksponowanej w Raporcie
Wernera, wymaga stworzenia jednolitego obszaru
monetarnego. Konkretyzacja projektu nastgpita
w Traktacie z Maastricht (1992 r.), na mocy kto-
rego powstala Unia Europejska. Traktat zawie-
ral juz postanowienie o stworzeniu unii ekono-
micznej i walutowej. Na mocy Traktatu powstat
w 1998 r. Europejski Bank Centralny. Nowa wa-
luta europejska weszla w zycie od 1999 r. jako
pienigdz bezgotéwkowy, a od stycznia 2002 r.
euro stalo sie prawnym Srodkiem platniczym.
Proces powstawania euro zakonezyt sie 1 lipca
2002 r., od kiedy to euro stalo sie jedynym $érod-
kiem platniczym krajow UGW!.

Doswiadczenia z funkcjonowaniem ponadna-
rodowego pienigdza — euro — nie sg jednoznacz-
nie oceniane. Sam projekt jest jednak wielkim
przedsiewzieciem ekonomicznym, spolecznym
i politycznym. Twoércom strefy euro nie udato
sie przewidzie¢ niektorych trudnoSci i zagrozen
obserwowanych obecnie, a zwigzanych z konse-
kwencjami luznej polityki fiskalnej czesci krajow
(np. Grecja, Portugalia), jak tez z glebokim kry-
zysem finansowym i gospodarczym na $wiecie.
Proces realnej konwergencji krajow nalezacych
do UGW moze zatem przebiega¢ wolniej niz sie
tego spodziewano. Ale warto tez podkresli¢, ze
wladze Unii Europejskiej dokonaly ostatnio sze-
regu posunie¢ majacych na celu oddalenie zagro-
zen. Przykladem jest utworzenie Europejskiego
Funduszu (Mechanizmu) Stabilizacyjnego na
kwote 750 mld euro?, ktérego brak utrudniat
podjecie dzialan ratunkowych wobec Grecji.
Inne decyzje Unii Europejskiej to akceptacja
wspolpracy z Miedzynarodowym Funduszem
Walutowym w rozwigzywaniu probleméw finan-
sowych, takze w przypadku krajéw nalezgcych
do strefy euro, czy wreszcie deklaracja o zwiek-
szeniu dyscypliny fiskalne;j.

Idei pienigdza ponadnarodowego nie mozna
kwestionowaé, jezeli zachodzi¢ majg korzyst-
ne procesy integracyjne w Unii Europejskiej
(efekt synergii). Fundamentem gospodarki Unii
Europejskiej sg cztery wielkie swobody dotyczace
przeplywu miedzy krajami: towaréw, pracy, kapi-
tatu, ustug jako warunku integracji ekonomicz-
nej. W tej sytuacji istnienie jednej waluty jest
naturalnym sprzymierzencem tych procesow.

Problemy z funkcjonowaniem euro wynikajg
m.in. z faktu, ze pomiedzy krajami nalezgcymi
do UGW wystepuja istotne réznice w poziomie
rozwoju, konkurencyjnosci gospodarek krajo-
wych itd. Na tym tle pojawiajg sie watpliwoSci,
czy jednolita polityka monetarna prowadzona

Biuletyn PTE nr 5/2010

43



[;I-E Pienigdz — dzieje i wspotczesnosc

przez Europejski Bank Centralny jest korzystna
dla wszystkich krajow. Przystapienie do strefy
euro niesie wiec pewne zagrozenia. Najbardziej
niebezpieczne zjawisko to mozliwos$¢ dywergencji
nominalnej i realnej na skutek réznic w poziomie
rozwoju gospodarek strefy euro. R6znice te mogg
sie powieksza¢. OkolicznoScig niesprzyjajaca wej-
Sciu do strefy euro kraju o nizszym poziomie
rozwoju jest utrata niezaleznosci w polityce mo-
netarnej oraz ograniczenie w polityce fiskalnej
(kryterium zbieznoSci deficytéw budzetowych
i dlugu publicznego). Jednak przynaleznosc do
strefy euro wigze sie tez wieloma korzySciami
natychmiastowymi i dlugookresowymi. Do tych
pierwszych nalezy zaliczy¢ przede wszystkim eli-
minacje ryzyka kursowego, tak dokuczliwego za-
réwno dla przedsiebiorcow, jak i dla gospodarstw
domowych. Po przystapieniu do strefy nastepu-
je spadek kosztéw transakcyjnych zwigzanych
z wymiang walut. Ceny towardéw i uslug sg bar-
dziej przejrzyste, gdyz nie sg deformowane przez
zmieniajgcy sie kurs walutowy. Poprawia sie tez
z reguly miedzynarodowa pozycja inwestycyjna
kraju. W dluzszym okresie nastepuje wiec ozy-
wienie wymiany handlowej, naptyw bezpoéred-
nich inwestycji zagranicznych.

Inne problemy majg kraje aspirujace do strefy
euro. Do takich krajéw zalicza sie Polska. Sprawa
przystapienia naszego kraju do strefy euro byla
ijest nadal przedmiotem sporéw wsrod ekonomi-
stow i politykow. Z formalnego punktu widzenia
sprawa jest rozstrzygnieta, gdyz Polska podpisu-
jac Traktat o przystgpieniu do Unii Europejskiej
(16 kwietnia 2003 r.) zobowigzala sie do przyjecia
euro. Suwerenng decyzjg naszego kraju jest tylko
wynegocjowanie z Komisja Europejska daty i wa-
runkow przystapienia do UGW. Wéréd tematow
do negocjacji centralne miejsce zajmowac bedzie
kurs walutowy, po ktorym przeliczane bedg na-
sze ceny, place, oszczednosci itd. Ustalenie opty-
malnego kursu dla obydwu stron nie jest tatwe.
W ujeciu teoretycznym powinien to by¢ kurs row-
nowagi, czyli taki, ktory potwierdza stopien kon-
wergencji gospodarki kraju starajgcego sie o przy-
stgpienie do strefy euro z krajami nalezacymi juz
do UGW. Wynegocjowany z Komisja Europejska
kurs wyj$ciowy musi zosta¢ zweryfikowany em-
pirycznie przez mechanizm kursu kierowanego,
czyli tzw. ERM2 (Exchange Rate Mechanism),
w ramach ktérego kraj kandydujacy zobowigzuje
sie do utrzymania wynegocjowanego kursu wo-
bec euro z pewng niewielkg dopuszczalng granicg
odchylen. Weryfikacja kursu nie moze trwac kro-
cej niz dwa lata, a ponadto warunkiem przyjecia
do strefy euro jest taczne spelnienie pozostalych
czterech kryteriow konwergencji (inflacyjnego,
stopy procentowej, deficytu budzetowego, diugu

publicznego). Decyzja o przystapieniu danego
kraju do mechanizmu ERM2 nosi wielkie ryzyko,
gdyz kraj taki odchodzi od ptynnego kursu wa-
lutowego, ale kursu wynegocjowanego z Komisjg
Europejska nie bedzie w stanie obroni¢. Okres
weryfikacji kursu rownowagi przedluzy sie. Kraj
taki ponosi wiec wyltacznie koszty kandydata do
strefy euro, a perspektywa korzysci wynikajacych
z pelnego uczestnictwa w strefie euro oddala sie.
Sytuacje komplikuje fakt, ze kryteria konwergen-
¢ji muszg by¢ spelnione tgcznie i w sposob trwa-
ty, chociaz weryfikacja tego ostatniego warunku
jest trudna i do pewnego stopnia arbitralna. Nie
moze wiec zaskakiwa¢ fakt ozywionych dyskusji
i sporow, ktore obserwowaliémy w naszym kra-
ju. Dyskusja ta bedzie kontynuowana, a sama
decyzja o dacie przystgpienia do strefy euro
(mechanizmu ERM2) powinna uwzgledni¢ naj-
nowsze do§wiadczenia.

Pienigdz a instrumenty finansowe

Cechg charakterystyczng wspoltczesnego pie-
nigdza jest to, ze zyje on w symbiozie z réznymi
instrumentami finansowymi. Przejawem tego
jest wycena instrumentow finansowych w pie-
nigdzu. Symbioza pienigdza i instrumentéw
finansowych powoduje trudnosci w zdefinio-
waniu pienigdza. Definicja taka jest istotna dla
ksztaltowania podazy i popytu na pienigdz w go-
spodarce. Przyktadem trudnoéci definicyjnych sg
dwie koncepcje pienigdza: waski pienigdz i szero-
ki pienigdz. Wedlug koncepcji pienigdza waskie-
go przez pienigdz rozumie sie pienigdz gotow-
kowy poza kasami bankéw (MO) oraz depozyty
iinne zobowigzania biezgce bankéw (M1). Z ko-
lei do szerokiego pienigdza w Polsce zalicza sie
zobowigzania z terminem pierwotnym do 2 lat
wlacznie; plus depozyty z terminem wypowie-
dzenia do 3 miesiecy wigcznie (M2); plus opera-
cje z przeczeniem odkupu oraz dluzne papiery
warto$ciowe z terminem wykupu do 2 lat (M3).
W niektorych krajach stosuje sie koncepcje sze-
rokiego pienigdza (M5) w jeszcze szerszym za-
kresie, gdyz do pienigdza zalicza sie instrumenty
finansowe (bony skarbowe, obligacje).

Cechg charakterystyczng instrumentéw finan-
sowych jest to, ze pienigdz jako kategoria ekono-
miczna stanowi podstawe ich istnienia. Operacje
(transakcje) dokonywane sg wprawdzie przy po-
mocy tych instrumentéw, ale skutki tych transak-
¢ji mogg by¢ transmitowane na pienigdz rzeczywi-
sty. Celem transakgji (czesto spekulacyjnych) przy
wykorzystaniu tych instrumentéw jest wszakze
osigganie zyskow wyrazonych i realizowanych
W pienigdzu.
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Wazng cechg instrumentow jest tez duza ich
réznorodno$¢ oraz rézny stopien powigzania
z pienigdzem rzeczywistym. Wérod instrumen-
tow finansowych wystepujg surogaty pienigdza
(weksle) i pozostate instrumenty. Wéréd pozosta-
Iych instrumentéw wazny jest podzial na instru-
menty bazowe (akcje, obligacje) i instrumenty
pochodne zwane tez derywatami. Z kolei instru-
menty pochodne wystepujg w réznych odmia-
nach. Sg to instrumenty o ryzyku symetrycznym
oraz instrumenty o ryzyku niesymetrycznym. Do
tych pierwszych zalicza sie kontrakty termino-
we. Moga to by¢ kontrakty typu forward i futu-
res oraz swapy walutowe. Instrumenty o ryzyku
niesymetrycznym to opcje, warranty, obligacje
zamienne i inne.

Nie omawiajac tutaj poszczegélnych rodzajow
instrumentéw zwroci¢ nalezy uwage na fakt, ze
cze$é transakeji zawierana przy ich pomocy do-
konuje sie poza oficjalnym rynkiem gieldowym
(finansowym), co utrudnia kontrole tej sfery zja-
wisk, tymczasem miedzy pienigdzem a instru-
mentami finansowymi wystepuje — jak juz zosta-
lo to podkreslone — swoista dychotomia, gdyz in-
strumenty finansowe (opcje) nie mogg istnie¢ bez
pieniadza, a z kolei transakcje dokonywane przy
pomocy instrumentéw finansowych powodujg
wirtualny wzrost aktywow finansowych, ktére nie
majg zabezpieczenia w pienigdzu. Stad np. gwal-
towne zalamanie wartosci tych aktywow finan-
sowych moze powaznie zakléci¢ funkcjonowanie
pieniagdza, wywolywaé kryzysy finansowe, ban-
kructwa bankéw i innych instytucji finansowych,
stwarzaé zagrozenia dla wartoSci pienigdza.

Autonomizacja wspoétczesnego pienigdza

O ile niebezpieczne jest odrywanie sie pienig-
dza od jego zabezpieczenia w towarach i ustu-
gach, gdyz grozi to inflacjg, o tyle jeszcze wiek-
sze niebezpieczenstwo tkwi w odrywaniu sie
od pienigdza oméwionych pokrotce powyzej in-
strumentéw finansowych. Chodzi tutaj zar6w-
no o wspomniane surogaty pienigdza, jako in-
strumenty platnicze emitowane poza systemem
bankowym, jak i inne instrumenty finansowe.
Powstanie i rozw(j surogatéw pienigdza (np. ob-
rét wekslowy) umozliwil usprawnienie postugi-
wania sie pienigdzem, obnizal koszty funkcjo-
nowania obiegu pienieznego. Pojawienie sie su-
rogatow pienigdza mialo tez slabe strony, gdyz
sprzyjato falszerstwom, a sam obro6t surogatami
pienigdza wymagal restrykcyjnego prawa (prawo
wekslowe), ktore ogranicza oderwanie sie akty-
wow finansowych, zaré6wno do sfery realnej, jak
i od pieniadza rzeczywistego.

Pienigdz — dzieje i wspotczesnosc¢ ISI-E

O ile wymienione powyzej — nazwijmy je — kla-
syczne surogaty pienigdza spowodowaly oderwa-
nie pieniagdza od jego zabezpieczenia w niewiel-
kim stopniu, o tyle pozostale instrumenty finan-
sowe i ich dynamiczny rozwdj sprawil, ze sfera
pieniezna i finansowa zaczely zy¢ wlasnym zy-
ciem. Stalo sie tak zwlaszcza za przyczyng tzw.
instrumentow pochodnych w stosunku do kate-
gorii pienieznych bazowych. Rozwdj instrumen-
tow finansowych i instytucji z nimi zwigzanych,
takich jak banki hipoteczne, fundusze wysokie-
go ryzyka (hedgingowe) itp., mozna traktowac
jak swego rodzaju przemyst finansowy, ktéry
handluje instrumentami finansowymi coraz
bardziej wyrafinowanymi, w niemal zupelnym
oderwaniu nie tylko od sfery realnej, ale takze
od sfery pienieznej. Dzialalnos§¢ ta powodowa-
ta gwaltowny wzrost warto§ci aktywow finan-
sowych w oderwaniu od aktywow pienieznych.
Pomnazanie wartoS§ci aktywow finansowych re-
alizowane bylo zwlaszcza przez fundusze hedgin-
gowe, ktore niekiedy osiggaly pozycje na rynku
przekraczajacg nawet 100 razy wartosé rzeczy-
wistych aktywow pienieznych. Dziatalno§é tych
funduszy cechuje mala przejrzystosc. Znamienny
jest przyklad Long Term Capital Management
z 1988 r., ktéry majgc 5 mld USD kapitatu wia-
snego zaciggna! kredyt na 120 mld USD i zaku-
pit derywaty (instrumenty pochodne) o wartosci
300 mld USD3,

O skali tego rodzaju dzialalnosci §wiadczy
fakt, ze wedlug szacunkéw McKinsey Global
Institute w ciggu ostatnich pieciu lat (2004-
2008) wartos$é aktywow finansowych Swiata
wzrosla ze 118 bilionéw USD do 200 bilionéw
USD. Przyrostowi takiej sumy aktywow nie
towarzyszyl przyrost zadnych wartosci real-
nych (zabezpieczenia pienigdza), lecz wynikat
on z emisji papierow wartosciowych (popraw-
niej: bezwartoSciowych) oraz zapis6w na kon-
tach bankéw i instytucji finansowych. Dla po-
réwnania wartos¢ §wiatowego PKB szacuje sie
na 40 bilionéw USD*.

Autonomizacje sektora finansowego w stosun-
ku do sfery realnej, poslugiwanie sie przez pod-
mioty tego sektora coraz bardziej ryzykownymi,
nieprzejrzystymi instrumentami pienieznymi,
rozwdj na gigantyczng skale transakeji speku-
lacyjnych mozna wiec bezsprzecznie uznac za
gléwne przyczyny kryzysu finansowego na Swie-
cie, ktory wystgpil w latach 2007-2009. Obecnie
podejmowane sg przez rzady i organizacje mie-
dzynarodowe, w tym przez Unie Europejska,
dziatania na rzecz odzyskania kontroli nad sek-
torem finansowym i ograniczenia przyczyn kry-
zysow finansowych.
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lluzja pieniadza

Pienigdz i r6zne kategorie pieniezne (np. zysk,
procent, kapital, dochéd itp.) sg zarazem zjawi-
skami konkretnymi i abstrakcyjnymi. Pienigdz
w sensie fizycznym mamy w portfelu, jednak
zdecydowana wiekszo$¢ pieniedzy ma charak-
ter abstrakcyjny. Jezeli otrzymujemy wynagro-
dzenie za prace w gotowece, jest to zjawisko kon-
kretne, pod jednym warunkiem ze pienigdz ten
ma zabezpieczenie ekonomiczne (towary i ustu-
gi). Co wiecej, zabezpieczenie to nie powinno ule-
gat degradacji (inflacja). Cywilizacja pienigdza
wyksztalcila takie postawy, w ktorych czlowiek
dazy do posiadania jak najwiekszej iloSci pienie-
dzy, gdyz umozliwia to mu zaspokojenie potrzeb.
Jednak na skutek degradacji wartoSci pienigdza
sam fakt jego posiadania w jak najwiekszej ilo-
§ci moze tworzyc¢ iluzje bogactwa. Zostanie ona
brutalnie zweryfikowana przez ceny.

Jezeli pienigdze za naszg prace trafiajg na ra-
chunki bankowe jako forma depozytow, to pie-
nigdz przyjmuje forme abstrakcyjng. Dopiero
gdy bank zrealizuje naszg dyspozycje, np. zapla-
cimy za kupno jakiego$ towaru lub ustugi przy
pomocy karty platniczej, wtedy pienigdz znowu
przyjmuje konkretng posta¢, petni funkcje eko-
nomiczne. Podobnie jest z wieloma transakcjami
wyrazonymi w pienigdzu.

Jezeli kupujemy akcje spotki, jednostki uczest-
nictwa w funduszu inwestycyjnym itd., to pew-
na jest tylko warto§é poczatkowa alokowanych
pieniedzy. Spodziewany zysk z inwestycji moze
powstawac na skutek wzrostu kupionych przez
nas cen akcji czy innych aktywow, ale dopoki
nie podejmiemy decyzji o sprzedazy akcji, dop6-
ty nasze zyski sg wirtualne. Co wiecej, wlozo-
ny przez nas kapital mozemy straci¢. Réwniez
straty mogg mie¢ charakter iluzoryczny, jeze-
li najpierw osiggamy wirtualne zyski na sku-
tek wzrostu ceny np. akcji, a pdzniej spadku ich
ceny. W takiej sytuacji istotne jest por6wnanie
wylozonego, pierwotnie kapitalu (oszczednosci)
z warto$cig tego kapitatu po jego wyciagnieciu
z banku, biura maklerskiego itp.

W ostatnich latach zauwazalny jest rozwdj no-
wej specjalizacji odnoszacej sie do decyzji finan-
sowych. Sg to finanse behawioralne, ktére maja
utatwié podejmowanie decyzji przez podmioty
zarzadzajgce pieniedzmi. Uwzglednienie dorob-
ku psychologii, do ktérej odwoluje sie teoria fi-
nanséw behawioralnych, jest ze wszech miar
stuszne, bo to czlowiek podejmuje konkretne
decyzje. Wazne jest wiec badanie zaré6wno mo-
tywow, ktorymi kieruje sie jednostka (np. inwe-
stor), jak tez mechanizmu podejmowania decyzji
w réznych warunkach. Doceniajac ten kierunek

poszukiwan naukowych w odniesieniu do finan-
sOw nie mozna oczekiwac od teorii behawioralnej
zbyt wiele. Ze wzgledu na wystepowanie czynni-
kow losowych, przypadkowych, przewidywalno§é
zjawisk np. na gieldzie, na rynku walutowym
jest znacznie utrudniona, o ile w ogble mozliwa.
Finanse behawioralne zapewne pozwalajg le-
piej zrozumied istote ryzyka przy podejmowaniu
decyzji finansowych, ale ryzyka tego nie sg w sta-
nie wyeliminowac.

Pieniadz elektroniczny i karty ptatnicze

Najnowszg forma wspo6lczesnego pienigdza jest
pieniadz elektroniczny. Stanowi on produkt roz-
woju cywilizacyjnego, a §cislej rewolucji komu-
nikacyjnej. W literaturze przedmiotu toczy sie
dyskusja o definicje pienigdza elektronicznego.
Wedlug dyrektywy Unii Europejskiej z 2000 r.
pieniadz elektroniczny to wartos$c pieniezna, kto-
ra stanowi prawo do roszczenia wobec emiten-
ta. Warto$§¢ ta jest przechowywana w urzadze-
niu elektronicznym, wyemitowana w zamian za
Srodki ptatnicze o wartosci nie mniejszej niz war-
to§¢ wyemitowana. Pienigdz elektroniczny jest
§rodkiem platniczym akceptowanym przez pod-
mioty inne niz instytucja emitujgca. Pomijajac
niuanse definicyjne, zwlaszcza co do funkgji pie-
nigdza, warto zwréci¢ uwage na skutki istnienia
pieniadza elektronicznego, do ktérego zaliczamy
elektroniczng portmonetke (produkt bazujacy na
technologii kart procesorowych) oraz pienigdz
sieciowy (produkt bazujgcy na oprogramowaniu,
za pomoca ktorego posiadacz moze dokonywacé
platnoSci w internecie). Zgodnie z polskimi regu-
lacjami karta platnicza zaliczana jest do elektro-
nicznych instrumentéw platniczych®. Zaréwno
pienigdz elektroniczny, jak i karty platnicze spet-
niajg podobne funkcje, analogicznie jak pienigdz
gotowkowy czy tez bezgotéwkowy. Moga one by¢
wykorzystywane zwlaszcza w funkcji platnicze;j.
Zakres funkcjonowania pienigdza elektroniczne-
go moze byé rézny niz kart platniczych. Pienigdz
elektroniczny najczesciej jest uzywany w ramach
konkretnego systemu bankowego (kraju). Karty
platnicze mogg by¢ takze stosowane poza gra-
nicami, jednakze emitent kart okresla warunki
korzystania z nich.

Moga wystepowac tez ograniczenia podmioto-
we (dostepny tylko dla przedsiebiorcow), ogra-
niczenia kwotowe dla regulowanych transakcji
itp. Pienigdz elektroniczny oznacza dalszy po-
step w ewolucji form pienigdza, utatwia dostep
do pienigdza i dokonywanie rozliczen, skraca do
minimum czas dokonywanych transakcji, obni-
za koszty funkcjonowania pienigdza w gospodar-
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ce w ogole. Pienigdz elektroniczny utatwia tez
rozwdj i funkcjonowanie instrumentéw finan-
sowych. Nie mozna zatem sprowadzac istnienia
pienigdza elektronicznego i kart platniczych do
technicznych usprawnien w rozliczeniach doko-
nywania réznych transakcji. Fakt utatwionego
dostepu do pienigdza przy pomocy bankomatéow,
sieci elektronicznej (internetu) przynosi korzySci
ekonomiczne, chociaz ich pomiar nie jest tatwy.
Pienigdz elektroniczny ma niewatpliwie jed-
ng wspo6lna ceche z pienigdzem papierowym —
podatno$¢ na oszustwa, w przypadku pienia-
dza elektronicznego jest ona wieksza. Stad tez
szczeg6lna odpowiedzialno$é panstwa, bankow
iinstytucji finansowych, ktére postuguja sie pie-
nigdzem elektronicznym, dla zapewnienia bez-
pieczenstwa obrotu tym pienigdzem.

Cztowiek w Swiecie pienigdza...

Przedstawiony powyzej szkic o wspolczesnym
pienigdzu, ubarwiony garstkg wiedzy historycz-
nej, jest dobrym punktem wyjScia do postawie-
nia pytania: jaka jest sytuacja czlowieka w Swie-
cie zdominowanym przez pienigdz? Posiadanie
pienigdza jest najpierwszym warunkiem zaspo-
kajania potrzeb, pienigdzem jednak trzeba sie
umiejetnie postugiwaé, nie tylko w sensie do-
stlownym, ale w sensie ekonomicznym przede
wszystkim. Wspoélczesny charakter pieniadza,
czyli oparcie pienigdza na zaufaniu, jest wielkim
wyzwaniem dla jego posiadacza. Czlowiek staje
wobec wielu dylematéw: wydawac natychmiast
zarobione pienigdze, oszczedzac, a jesli tak, to
gdzie, na jakich warunkach itd. Na przyktad: czy
lokowac oszczednosci w bankach, w funduszach
inwestycyjnych, w polisach ubezpieczeniowych,
w obligacjach skarbowych itd. Inny dylemat jest
zwigzany z zacigganymi pozyczkami i kredyta-
mi. Pozyczaé i wchodzi¢ w posiadanie danego
dobra, czy najpierw odkladac, w jakim banku,
w jakiej walucie itd. Zdobycie pienigdza wigze
sie z wysitkiem, najczesciej z wykonang praca.
Pieniadz staje sie wiec szczegdélnym dobrem,
ktorym trzeba gospodarowadé, zarzadzac, chro-
ni¢ jego wartos¢, a moze i pomnazac te warto§é
poprzez madre decyzje inwestycyjne. Skoro my
pracowaliSmy na pienigdz, to dlaczego nie mo-
globy by¢ przeciwnie. Wszak maksyma ,,pienigdz
rodzi pienigdz” jest w jaki$ stopniu trafna, ale
nie zawsze sie spelnia. W przypadku gospodaro-
wania pienigdzem ryzyko jest znacznie wieksze
niz w tradycyjnym gospodarowaniu. Wynika to
z opisanej natury pienigdza, na kondycje ktorego
wplywa szereg niezaleznych od nas zjawisk.

Pienigdz — dzieje i wspotczesnosc¢ ISI-E

Poruszanie sie czlowieka w $wiecie pienig-
dza jest utrudnione m.in. dlatego, ze czlowiek
zyje w warunkach dzialania przemystu finanso-
wego (bankowego), ktorego gtéwnym towarem
jest pieniadz i rézne instrumenty (finansowe).
Motywem dziatalno$ci tego przemystu jest zysk.
Stad agresywna i nie zawsze fair prowadzona ak-
cja reklamowa w celu zdobycia naszych oszczed-
noSci czy oferowania nam kredytu, polisy ubez-
pieczeniowej, karty kredytowej, prowadzenia
rachunku bankowego etc.

Skala dziatalnosci instytucji finansowych,
coraz bardziej wyrafinowane instrumenty, boga-
taizréznicowana oferta w zakresie zarzgdzania
pieniadzem itd., sg tak znaczne, ze czesto prze-
kraczajg mozliwos$ci podejmowania racjonalnej
decyzji przez jednostki. We wspolczesnym Swie-
cie pienigdza czlowiek wlaSciwie skazany jest na
ustugi finansowe oferowane przez posrednikow
finansowych (banki, towarzystwa inwestycyjne,
towarzystwa ubezpieczeniowe itp.). Posrednicy
finansowi spelniaja wazne funkcje ekonomicz-
ne i spolteczne, gdyz ulatwiajg przesuwanie pie-
nigdza pomiedzy réznymi fazami cyklu gospo-
darczego, umozliwiajg transformacje oszczed-
no$ci pienieznych w kapital, przyczyniajg sie
do ochrony wartoSci naszego pienigdza, ogra-
niczenia ryzyka decyzji zwigzanych z pienig-
dzem, m.in. poprzez mozliwosci dywersyfikacji
portfela. Jednak posrednicy finansowi to nie sg
instytucje filantropijne. Motywem ich dziatal-
nosci jest zysk. Stad tez waznym problemem,
zwlaszcza w warunkach kryzysu, stajg sie po-
stawy i normy etyczne podmiotéw zarzadzaja-
cych pieniedzmi. Jest to szczegblnie widoczne
przy powierzaniu naszych pieniedzy réznym
poérednikom finansowym (bankom komercyj-
nym, towarzystwom emerytalnym, towarzy-
stwom funduszy inwestycyjnych, towarzystwom
ubezpieczeniowym itd.), ktérzy na zasadzie po-
wiernictwa decyduja, jak ulokowa¢ nasze pie-
nigdze. Powiernictwo tworzy warunki do nad-
uzy¢ zaufania, jakim obdarzamy powiernikéw,
ktoérzy kierujac sie motywem zysku (premiami)
lokujg nasze pienigdze w ryzykowne aktywa fi-
nansowe, nie ponoszac zadnych konsekwencji
materialnych takich decyzji. Zjawisko to okre-
§lane jako pokusa naduzycia (moral hazard) nie
jest oczywiScie nowe, ale nasilito sie w ostat-
nich latach, a niekiedy jest wymieniane jako
jedna z gltéwnych przyczyn kryzysu finansowego
ostatnich lat. Wylania sie stad wielkie wyzwa-
nie etyczne dla wykonujacych zaw6d posredni-
ka finansowego. Wyzwania te powinny by¢ pod-
jete przez system edukacji kadr. Edukacja jest
wazna, ale moze okazacé sie niewystarczajaca,
wobec tego konieczne jest wzmocnienie regula-
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cyjnej roli panstwa w stosunku do posrednikéw
finansowych, gdyz zdarza sie, ze za ryzykow-
ne decyzje menedzeréw bankow oraz instytucji
finansowych materialng odpowiedzialno$¢ po-
nosi panstwo (podatnik).

Nowe wyzwania, wobec ktérych staje czlowiek,
zwigzane sg z oméwionym lapidarnie pienigdzem
elektronicznym. Jest on niewgtpliwym dobro-
dziejstwem, ale tez wigze sie z réznymi, nie za-
wsze korzystnymi konsekwencjami. Korzystanie
z kart kredytowych, dokonywanie platnosci za
pomocg internetu jest wielkim ulatwieniem w po-
stugiwaniu sie pienigdzem. Ale pienigdz elektro-
niczny zawiera tez wiele putapek. Mozna przyjag,
ze kontakt z pienigdzem fizykalnym sprawia, ze
czlowiek bardziej rozwaznie zachowuje sie przy
podejmowaniu decyzji o jego wydawaniu niz wte-
dy, gdy postuguje sie pienigdzem elektronicznym.
Karty kredytowe mogg staé sie pulapkg zacia-
gania dlugéw, ktorych kredytobiorcy nie bedg
w stanie splacic itd.

Pewnym problemem jest z kolei tzw. wyklu-
czenie finansowe, ktore oznacza, ze czes¢ oby-
wateli nie moze korzysta¢ z dobrodziejstw po-
siadania pienigdza. Wynika to stad, ze nawet
jezeli ludzie dysponujg zasobami pienigdza, to
nie mogg oni korzystaé z nowoczesnych ustug
finansowych, gdyz nie majg konta w banku, nie
majg kart platniczych itd. Szacunki o skali wy-
kluczenia sg rézne, ale najczeSciej ocenia sie, ze
w Polsce dotyczy ono ok. 40% ludnoSci®.

Krzewienie wiedzy o wspbélczesnym pienia-
dzu, o zjawiskach i instrumentach finansowych,
o instytucjach finansowych, o prawnej ochronie
jednostki wchodzgcej w rézne stosunki z insty-
tucjami finansowymi itd. zapewne sprzyja lep-
szemu zrozumieniu tych kwestii, a wiec i lepsze-
mu spelnianiu przez pieniadz jego funkcji eko-
nomicznych w spoleczenstwie. Trzeba wszakze
pamietacé, ze pienigdz jest przede wszystkim ka-
tegorig spoleczng, jest rezultatem umowy spo-
lecznej pomiedzy obywatelami a panstwem bedg-
cym gwarantem tej umowy, na ktérym spoczywa
szczeg6lna odpowiedzialnosé.
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